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Предисловие к русскому изданию




Экспресс-доставка, срочное фото, скоростной лифт, моментальный загар... Мы торопимся жить. Фастфуд, быстрые шахматы, speed dating... Все надо делать быстро — есть, думать, даже влюбляться.



На смену письмам пришли sms, на смену новостным лентам — Twitter, вместо длинного отзыва можно просто нажать Like. Многие товары и услуги меняются для того, чтобы мы могли их быстрее потреблять: на полуфабрикатах пишут время приготовления, на книгах — время прочтения, на талончиках — время ожидания.



Три минуты на то, чтобы почистить зубы, пять минут — чтобы сварить кофе, десять — чтобы одеться и выбежать из дома. Как в таком ритме найти время для того, чтобы разобраться, например, в экономике?



Ответ вы держите в руках.
Книга, в которой есть свои ограничения — не больше 140 символов для того, чтобы объяснить даже самые сложные и комплексные экономические термины и концепции. 
Много это или мало? 
Думаю, что более чем достаточно! Если объяснение в любви укладывается в 10 символов, то объяснить такую «мелочь», как инфляция, например, можно в 14 раз подробнее…



Приятного вам чтения!



Кирилл Шмидт, 
исполнительный директор УК УРАЛСИБ








[image: ]







Предисловие




Авиакатастрофы всегда попадают на первые полосы газет. Точно так же, как и железнодорожные. И, как выясняется, финансовые. Ипотечный кризис 2007 г. и последовавший за ним крах банковской системы получили широчайшее освещение в СМИ. Никогда раньше скрытым механизмам финансовой системы не посвящалось такое количество «квадратных печатных метров»; никогда столько часов эфирного времени не отдавалось анализу поведения наших молодцов-банкиров.



Очень скоро, однако, стало ясно, что не всем интересно вдаваться в тонкости того, что такое «ценные бумаги, обеспеченные активами» и почему они играют такую большую роль в кризисе; а также как кредитные дефолтные свопы могут разрушить компанию — и едва ли не всю финансовую систему; или что означает термин «левередж» и каким образом он превращает нормального осторожного человека в сумасшедшего, полностью потерявшего самоконтроль игрока.



В этой книге подобные, порой не слишком простые, понятия представлены в форме, доступной неспециалисту. А что может быть более доступным, чем информация, поданная в форме так популярных сегодня «твитов»?



Попытка объяснения идей экономики в 140 символах может на первый взгляд показаться не слишком умной. В конце концов, таким понятиям, как монетаризм, посвящаются целые тома, а мы рассчитываем объяснить все в нескольких твитах. Однако нет сомнения в том, что краткость — сестра таланта, и минимум слов действительно может обеспечить максимальную ясность. Конечно, отдельные частности останутся нераскрытыми, но вы обретете мгновенное и четкое понимание достаточно сложных вещей. А это кажется нам вполне достойной целью.



Эта книга начинается с терминов, которые мы каждый день слышим в новостях, обычно без раскрытия смысла, — «свободный рынок», «спрос и предложение», «бюджетно-налоговая и кредитно-денежная политика». Далее мы расширяем предмет обсуждения, перейдя к некоторым основным экономическим идеям, сформировавшим наше общество, — кейнсианству, неолиберализму и марксизму и к мыслителям, внесшим значимый вклад в развитие этих идей и в их критику (Кейнс, Фридман, Хайек). Обзор функционирования рынка ценных бумаг приведет нас непосредственно к циклам бума — спада и к кризису 2007–2009 гг. Затем мы увидим, как экономика влияет на состояние дел в мире, обратимся наконец к так называемой «зеленой экономике» и попробуем разобраться, действительно ли такой подход способен излечить мировую финансовую систему.




Эта книга отнюдь не является учебником, но, несомненно, будет полезна каждому, кто слушает или читает новости, особенно во времена экономической нестабильности. И если, прочитав наши твиты, вы захотите дальше углубиться в изучение этих вопросов, значит, мы можем считать нашу миссию выполненной.
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Как работает экономика





Что заставляет мясника, пивовара или булочника каждое утро вставать, чтобы открыть магазин и заняться продажей своих товаров? И от чего зависит, превратится ли его лавка в многомиллионную корпорацию или он так и будет до конца своей жизни запирать вечером магазин и возвращаться домой? В этом и состоят ключевые вопросы экономики.
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ЧТО ТАКОЕ СВОБОДНЫЙ РЫНОК?






Истинный свободный рынок — тот, где производство товаров контролируется исключительно механизмами спроса и предложения. Никаких ограничений. Никакого бюджетного финансирования. Никаких налогов.



Государство имеет право вмешиваться только для того, чтобы предотвращать силовое воздействие, мошенничество и нарушение прав собственности. Для этого взимается некий минимальный налог.



Такое положение вещей позволяет всем участвовать в конкуренции на равных условиях, исключающих любые сдерживающие или поощряющие факторы. И пусть победит сильнейший.



Спрос и предложение регулируют цену и доступность товаров гораздо эффективнее, чем любое планирование, особенно государственное.



Волшебные отношения потребности, спроса и цены — это то, что Адам Смит назвал «незримой рукой рынка».



Он указал на то, что булочник или мясник продает хлеб или мясо не по доброте душевной, а ради того, чтобы обеспечить себя, однако своей работой приносит пользу обществу.
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ЧТО ТАКОЕ СПРОС И ПРЕДЛОЖЕНИЕ?






Спрос и предложение двигают экономику свободного рынка. Если вы хотите стать экономистом, для начала нужно разобраться, как это работает.



Закон рыночной экономики гласит, что чем выше цена на товар, тем меньше на него спрос. Это объясняется тем, что никто не станет платить за что-то больше, чем у него есть. 



Тот же самый закон утверждает, что чем дороже товар, тем выше его предложение. Это объясняется тем, что с продажи товара по высокой цене проще получить прибыль.



Точка, в которой предложение становится равным спросу, называется точкой равновесия. Такое положение оптимально, так как в этой ситуации не остается излишков продукции и каждый получает то, что ему необходимо.



Однако такое равновесие достигается крайне редко, и цены постоянно меняются в ответ на колебания спроса и предложения. Посмотрите, например, на цены на компьютеры.



Некоторые товары называют «эластичными». Это означает, что они на самом деле не являются необходимыми для покупателей, поэтому даже незначительные колебания в цене серьезно влияют на продажи.



«Неэластичные» товары жизненно необходимы людям и не подлежат замене чем-либо другим (к примеру, нефть), и их мы будем покупать вне зависимости от цены.
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ЧТО ТАКОЕ ПОТРЕБЛЕНИЕ?






Потребление — это количество товаров и услуг, приобретенных людьми. Обычно потребление составляет основную часть ВВП страны.



Традиционно экономисты склонны обращать большее внимание на производство товаров, игнорируя потребление. Джон Мейнард Кейнс в корне изменил эти взгляды.



Основными сферами потребления являются: товары длительного пользования (недвижимость, автомобили), товары повседневного спроса (продукты питания, одежда) и услуги (здравоохранение, транспорт, средства связи).



Доля доходов, которую человек тратит на ту или иную область потребления, является хорошим индикатором его благосостояния — вне зависимости от заработной платы. Это, так сказать, его качество жизни.
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 ЧТО ТАКОЕ КОНКУРЕНЦИЯ?






Если две или более компаний действуют в одном и том же сегменте рынка, обеспечивая население сходным продуктом и стараясь получить наибольшую прибыль, это называется конкуренцией.



Большинство экономистов считает, что конкуренция на свободном рынке — наилучшая гарантия наличия на нем доступных товаров и услуг.



Конкуренция заставляет компании разрабатывать новые товары и услуги для привлечения клиентов и сохранять цены на достаточно низком уровне.



Другие экономисты считают, что конкуренция неэффективна, поскольку компании применяют одни и те же методы, чтобы обойти друг друга на одном и том же рынке.
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ЧТО ТАКОЕ МОНОПОЛИЯ/ОЛИГОПОЛИЯ?






Если одна компания полностью доминирует на рынке, это называется монополией. Если доминирует небольшое число фирм, получается олигополия.



Компания-монополист обычно производит ограниченное число товаров и продает их по высокой цене.



Это наносит вред обществу, так как меньшее количество потре-бителей могут воспользоваться продуктом, а владельцы компании-монополиста получают непропорционально высокий доход.



Высокие первоначальные издержки и эффект масштаба дают солидным, давно существующим компаниям преимущество перед новыми и помогают сохранить монополию.



При олигополии компании могут сформировать официальный или неофициальный картель и поддерживать искусственно завышенные цены на рынке.



Некоторые сегменты рынка, например водоснабжение, являются «естественными» монополиями. Они обычно контролируются государством, которое и устанавливает цены.
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 ЧТО ТАКОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ?






Регулирование обычно применяется для предотвращения краха на каком-либо рынке и достижения определенных благ для экономики, общества или окружающей среды.



В реальном мире ни один рынок не является полностью «свободным». Правительства всегда вмешиваются в его функционирование, осуществляя определенный контроль. Пример тому — налоги на топливо и сигареты.



Регулирование в форме лицензирования предприятий гарантирует определенные стандарты, в таких, например, областях, как производство продуктов питания и строительство.



Также оно служит для защиты прав трудящихся путем установления стандартов безопасности, минимальной заработной платы и для защиты окружающей среды.



Кроме того, государство регулирует естественные монополии в таких сферах, как водоснабжение и электричество, контролируя потребительские цены и качество услуг.



Сторонники «чистой» рыночной экономики выступают против государственного регулирования в любом сегменте рынка, за исключением защиты жизни, свободы и собственности граждан.



Они считают, что регулирование сдерживает предпринимательскую деятельность и нередко приводит к иным последствиям, чем было заявлено.



Государственное регулирование было снято во многих сегментах рынка в 1980-е гг. при правительстве Рональда Рейгана в США и Маргарет Тэтчер в Великобритании.
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ЧТО ТАКОЕ ДОЛГ?






Долг — это получение средств от банков и других организаций (многосторонний заем) или от других государств (двусторонний заем).



Государство может также брать внутренние займы, выпуская ценные бумаги и облигации.



По состоянию на июнь 2009 г. самый большой долг имелся у Соединенных Штатов ($13,45 трлн), на втором месте была Великобритания ($9 трлн).



Всемирный банк был создан для предоставления кредитной поддержки на рыночных условиях развивающимся странам, в которых частный капитал недоступен.



Нефтяной кризис 1970-х гг. увеличил внешний долг многих развивающихся стран и заставил их принимать непопулярные, жесткие экономические меры.



К 2002 г. совокупный долг африканских стран составлял $295 млрд. По оценкам, за каждый доллар полученной помощи они выплачивали $3 по долговым обязательствам.
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ЧТО ТАКОЕ ИНФЛЯЦИЯ?






Инфляция — это увеличение общей стоимости жизни; измеряется таким показателем, как индекс потребительских цен.



Инфляция вредит бизнесу, так как создает неопределенность и отталкивает инвесторов. Кроме того, по мере роста потребительских цен рабочие требуют повышения заработной платы.



Инфляция отрицательно влияет на сбережения людей с фиксированным доходом. Однако она благоприятна для заемщиков, так как стоимость займа в «реальном» выражении падает.



Низкий уровень инфляции благоприятен для потребительских трат и создания рабочих мест — как это видно на кривой Филлипса.



Большинство экономистов сходятся в том, что инфляция является результатом чрезмерного притока средств, то есть количества денег, находящегося в обороте.



Большинство экономистов выступает за снижение объема оборотных средств, а также за повышение налогов и ограничение государственных вложений.
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 ЧТО ТАКОЕ ДЕФЛЯЦИЯ?






Дефляция — это процесс, обратный инфляции, то есть снижение стоимости жизни; измеряется таким показателем, как индекс потребительских расходов.



К дефляции приводит сокращение притока средств и уменьшение расходов. Это означает, что цены на товары падают, но при этом стоимость денег остается высокой.



По мере падения цен потребитель испытывает нежелание тратить деньги сейчас, так как надеется на дальнейшее их снижение.



Дефляция также приводит к тому, что «реальная» цена недвижимости снижается, что вызывает у граждан потерю уверенности и желание увеличить свои сбережения.



Получается порочный круг: по мере падения производства возникает безработица, предприятия закрываются, и у людей остается еще меньше денег, чтобы тратить.



Спасением в такой ситуации часто оказывается сочетание «увеличения денежной массы», то есть возвращения денег в экономику страны, и снижения процентных ставок для поощрения трат.



В 1970-е гг. экономисты были обескуражены наступлением так называемой «стагфляции» — сочетания стагнации и инфляции, которое ранее считалось невозможным.
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ЧТО ТАКОЕ КАПИТАЛ?






В классической экономике капитал — один из трех факторов производства в какой-либо отрасли; два других — это земля и труд.



Помимо финансовых активов капитал складывается из помещений, инструментов, транспортных средств и прочих объектов, используемых в процессе производства, — за исключением сырья.



Для отдельного человека капитал — это дом, мебель, машина, ценные бумаги и даже доставшаяся по наследству коллекция марок.



Если вы получаете прирост при продаже какой-либо части вашего капитала, вы должны выплачивать государству налог с него.



В последнее время все большую ценность приобретают иные виды капитала, в частности какие-либо природные объекты, например реки.



Социальным капиталом называют общественные взаимоотношения внутри какой-либо экономической системы. Интеллектуальный капитал — это стоимость идей.
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ЧТО ТАКОЕ ЧЕЛОВЕЧЕСКИЙ КАПИТАЛ?






Человеческим капиталом называют знания, умения и личные качества (например, пунктуальность, мотивированность или честность) работников.



В классической экономике работники предприятий обычно рассматривались просто как «рабочая сила», которую легко можно заменить другой. Все изменилось в 1950–1960-е гг.



Новые исследования показывают, что вложения в образование, подготовку и здравоохранение трудовых ресурсов могут принести экономике страны огромную пользу.



Этот ресурс называют человеческим капиталом потому, что он является внеоборотным активом, а не расходным материалом.



Пионерами нового подхода стали Джейкоб Минсер и Гэри Беккер, которые связали социальные причины с экономическими последствиями и наоборот.



Они разделяли капитал на «целевой» и «общий»: первый относится к отдельным работникам, а второй — к «общим» способностям, полезным для всех.



Также они показали, что условия развития отдельного человека могут в той же степени влиять на его конкурентоспособность на рабочем месте, что и профессиональная подготовка. 
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ЧТО ТАКОЕ РЫНОК ТРУДА?






В классической экономике рынок рабочей силы подчиняется тем же закономерностям, что и любой другой: цена (заработная плата) определяется спросом и предложением и количеством (нанятых работников).



При идеальной рыночной экономике точка равновесия достигается, когда спрос соответствует предложению и безработицы не существует.



Согласно этой теории, безработица возникает в результате отказа рабочих принять «точку равновесия». Следовательно, большая часть безработных является таковыми по собственному желанию.



В реальности высокий уровень безработицы благоприятен для работодателей, так как обеспечивает им постоянный запас трудовых ресурсов и помогает поддерживать заработную плату на низком уровне.



Кейнс поставил под сомнение неизбежность высокого уровня безработицы, защищая бюджетное стимулирование ради увеличения числа рабочих мест.



Рыночный подход не придает значения «человеческому фактору», в том числе влиянию личных связей при поиске работы, а также географическому фактору.
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ЧТО ТАКОЕ ПРОИЗВОДИТЕЛЬНОСТЬ?






Производительность — это количество продукта, производимого компанией (или страной) за определенное рабочее время.



Другими словами, производительность равна количеству продукта, деленному на число рабочих часов.



Компания может повысить производительность, увеличив выпуск продукции в единицу рабочего времени или уменьшив время, затраченное на производство того же объема продукции.



Часто производительность увеличивается путем внедрения новых технологий, которые позволяют уменьшить рабочее время, затрачиваемое на выпуск продукта.



Внедрение сборочных линий и рационализация производства на американских фабриках в начале XX в. позволили сократить время, затрачиваемое на выпуск, например, одного автомобиля вдвое.



Повышения производительности также можно достичь с помощью денежных поощрений и улучшения условий труда.
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ЧТО ТАКОЕ ВВП?






ВВП — аббревиатура, означающая валовой внутренний продукт. Это совокупность всех товаров и услуг, потребленных в стране за год.



К ВВП также относятся инвестиции, государственные вложения и чистый экспорт.



Чистый экспорт — это разница между объемом импорта и экспорта страны. Также его называют торговым балансом.



ВВП — удобная величина для оценки экономической активности страны, однако плохо коррелирует со стандартом и/или качеством жизни.



При подсчете ВВП упускаются многие важные вещи. Например, разрыв между самыми богатыми и самыми бедными слоями населения, экономическая стабильность и поддержание состояния окружающей среды.



Для измерения качества жизни пробовали применять такой показатель, как индекс развития человеческого потенциала. Он представляет собой комбинацию ВВП с такими факторами, как средняя продолжительность жизни и уровень образования.



Другие иногда применяемые показатели — истинный показатель прогресса, общий уровень удовлетворенности населения, европейский индекс качества жизни и международный индекс счастья.



В 2009 г. США занимали первое место в мире по ВВП, который составлял $14,26 трлн, в то время как совокупный ВВП Европейского союза — $14,5 трлн.
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ЧТО ТАКОЕ ТОРГОВЫЙ БАЛАНС?






Торговый баланс — это разница между импортом и экспортом страны. Его также называют чистым экспортом.



Страна, которая вывозит больше товаров, чем ввозит, имеет положительный торговый баланс; страна, в которой импорт превосходит экспорт, имеет дефицит торгового баланса.



Традиционно большинство стран стремились экспортировать больше, чем импортировать, с целью стимулирования собственной экономики и наращивания валютных запасов.



Начиная с 1960-х гг. в США наблюдается дефицит торгового баланса. Для его покрытия правительство печатает все больше денег. Пока речь идет о накоплении долларов, все в порядке.



В 2009 г. торговый дефицит США составлял $380 млрд, в то время как положительный торговый баланс Китая — $296 млрд.
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ЧТО ТАКОЕ КРЕДИТ?






Говоря просто, кредит — это деньги, взятые взаймы: вы что-то получаете сейчас — например, деньги, товары или услуги, — соглашаясь оплатить их позже.



Кредиты обычно выдаются банками. Когда вы пользуетесь кредитной картой, берете ипотеку или заем для покупки машины — вы совершаете покупки в кредит.



Кредит — полезная вещь: с его помощью можно приобрести что-то по Интернету или за границей, растянуть большие траты на долгий срок или открыть собственное дело.



Совершая покупки в кредит, вы занимаете деньги, следовательно, у вас имеется долг. И должны вы больше, чем потратили, — из-за процентной ставки, то есть платы за пользование кредитом.



Если вы не выплачиваете свой долг, вы оказываетесь банкротом. Ни одному кредитору этого не хочется, поэтому банки и используют кредитные рейтинги и проверяют вашу кредитную историю.
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ЧТО ТАКОЕ КРЕДИТНЫЙ КРИЗИС?






Кредитный кризис наступает, когда получить кредит становится сложно. Банки неохотно дают деньги людям, компаниям и друг другу.



Такое происходит, если большое количество кредитов остаются непогашенными, при колебаниях рыночных цен или при изменении законов о кредитовании.



Ограничение кредитования также может быть вызвано страхом: если банкам кажется, что у других банков нет денег, они отказываются давать кому-либо кредиты. Получается так называемое самоисполняющееся пророчество.



В ситуации кредитного кризиса банки ужесточают условия кредитования, так что даже людям с благоприятной кредитной историей может быть отказано в кредите.



Кроме того, происходит падение рынка ценных бумаг, так как при уменьшении количества доступных денег и ограничении кредитов доверие инвесторов падает. Из-за этого вклады и пенсионные накопления граждан обесцениваются.



Когда кредиты становятся более дорогими и их получение усложняется, происходит падение инвестиций в бизнес и потребительских трат.
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ЧТО ВЫЗВАЛО КРЕДИТНЫЙ КРИЗИС 2007 г.?






До кризиса получить кредит было легко, и люди брали кредиты, которые затем не могли выплатить.



Банки в Соединенных Штатах выдавали так называемые «низкокачественные ипотечные кредиты» людям, не способным предоставить достаточно гарантий.



Банки шли на такой риск потому, что назначали высокую процентную ставку и плату за оформление кредита, то есть это был хороший способ «делать деньги».



Когда цены на недвижимость упали, многие люди оказались неспособны выплатить свои кредиты. Банки потеряли много денег, ограничили выдачу кредитов и установили более высокие процентные ставки. 



Этот кризис затронул не какой-то один банк: пострадала вся сложная банковско-корпоративная система, что привело к глобальному кредитному кризису.



Банки перепродавали низкокачественные кредиты другим банкам, агентствам и компаниям, таким как Fannie Mae и Freddie Mac.
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ЧТО ТАКОЕ ИНВЕСТИЦИИ?






Инвестиции — приобретение оборудования, человеческих навыков или технологий, необходимых для производства товаров. Это своего рода азартная игра.



Если вы поставили на верную цифру, производительность и, следовательно, прибыль компании возрастут. Если вы ошиблись, инвестиции окажутся потерянными.



Инвестиции отличаются от капитала, который зависит от процентных ставок и/или правильного использования активов.



Существует тонкая грань между инвестициями и спекуляцией. Инвестиции могут принести долгосрочную выгоду; спекуляция в первую очередь нацелена на быстрое получение денег. 



Слово «инвестиция» происходит от латинского vestis и означает помещение чего-то (например, денег) в чей-то карман.



Высокие процентные ставки обычно ведут к уменьшению инвестиций, так как прибыль от развития продукта или услуги может быть меньше, чем выгода от сбережений.



Низкие процентные ставки обычно связаны с высоким уровнем инвестиций, так как дешевле занять деньги и сделать ставку на повышение производительности.
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ЧТО ТАКОЕ ИННОВАЦИИ?






Инновация — это развитие продукта путем совершенствования технологии производства, знаний и/или маркетинга.



На свободном рынке инновации могут сильнее влиять на прибыль, чем повышение эффективности производства или чисто ценовая конкуренция.



Именно инновации являются причиной большинства экономических взлетов: промышленной революции в XIX в., фабричного производства в XX в. и развития коммуникаций в XXI в.



Экономист Йозеф Шумпетер говорил о важности инноваций в 1940-х гг., убеждая компании в пользе такого пути.
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ЧТО ТАКОЕ ПРАВА СОБСТВЕННОСТИ?






Правами собственности определяется, кто владеет тем или иным ресурсом, кто решает, как его использовать, и кто получает прибыль от его сдачи в аренду или продажи.



Права собственности — ключевое понятие капитализма. Только четкое определение того, кто чем владеет, позволяет людям совершать те или иные сделки.



Неудачу коммунистической идеологии часто связывают именно с правами собственности. В отсутствие частной собственности у людей нет мотива делать предприятие прибыльным.



Экологические проблемы также иногда связывают с правами собственности. Если бы владелец окружающей среды был точно определен, она получала бы лучшую защиту.



К правам интеллектуальной собственности относятся промышленные (изобретения, дизайн товаров) и художественные (живопись, литературные произведения, музыка).



Всемирная торговая организация (ВТО) разработала соглашение по торговым аспектам прав на интеллектуальную собственность (ТРИПС). 



Поскольку большинство патентов принадлежит странам Запада, развивающиеся страны находятся в невыгодном положении. Этот разрыв увеличивается с каждым годом.
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Что делают правительства





Даже в условиях рыночной экономики рынок никогда не бывает полностью свободным. Государство неизбежно вмешивается в него, чтобы повлиять на происходящие процессы — часто с благими намерениями. Так что же могут сделать правительства и какое влияние их действия оказывают на экономику? Сторонником какой экономики являетесь вы: экономики спроса или экономики предложения?
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 Что такое фискальная политика?






Фискальной политикой называют принципы государственных расходов и налогообложения, а также соотношения прихода и расхода средств. 



В целом это та политика, которую проводит правительство, когда хочет изменить общий спрос или перераспределить доходы внутри экономики страны.



Фискальная политика может быть нейтральной, направленной на сокращение или на увеличение бюджетных расходов: то есть на поддержание сбалансированного бюджета, на снижение затрат для уменьшения дефицита или на увеличение затрат для стимулирования деловой и потребительской активности.



Политика сокращения бюджетных расходов требует повышения налогов или сокращения государственных расходов. При этом не только уменьшается дефицит бюджета, но и сдерживается инфляция.



Политика расширения бюджетных расходов — это комплекс противоположных мер. Часто их целью является уменьшение уровня безработицы путем снижения налогов или увеличения государственного финансирования.
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 Что такое денежно-кредитная политика?






Денежно-кредитная политика имеет отношение, как вы можете догадаться, к деньгам — то есть контролирует приток и ценность денег.



В отличие от фискальной политики она обычно не является прерогативой правительства страны — в большинстве стран эту функцию выполняет центробанк.



Управление количеством денег считается главным способом предотвращения высокой инфляции и гарантией стабильного долговременного роста экономики.



Эта политика также может быть направлена на ограничение или стимулирование роста. Но речь здесь идет не о бюджете, а о контроле над инфляцией.



Политика ограничения направлена на сокращение инфляции путем лимитирования количества денег и снижения спроса.



Политика стимулирования направлена на подкрепление экономической активности с помощью противоположных мер, которые, однако, связаны с риском роста инфляции.



Но каким образом можно контролировать стоимость денег? Очень просто. Повышение процентной ставки центробанка ведет к повышению ставок по кредитам для банков, предприятий и граждан.
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 Что такое процентная ставка?






Процентная ставка — это цена кредита, а также тот доход, который вы получаете, положив деньги в банк.



Любой кредит должен быть выплачен с прибавлением к его сумме процентов. Если вы даете деньги «взаймы» банку, кладя их на сберегательный счет, их сумма должна со временем увеличиваться. 



Коммерческие банки устанавливают собственные процентные ставки, исходя из соображений конкуренции, однако их величина зависит от учетной ставки, установленной центробанком.



Учетная ставка, по сути, — синоним процентной ставки, которая устанавливается в соответствии с проводимой политикой и нуждами экономики.



Это очень важный политический инструмент: повышая или понижая процентную ставку, правительство может влиять на процессы заимствования и трат во всех секторах экономики страны.



Объявляемая центробанком ставка называется номинальной. Большее значение имеет реальная ставка, которая представляет собой номинальную ставку с учетом инфляции.
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 Что такое центральный банк?






Учитывая широкий спектр функций и связи с правительством и рынком, центральный банк страны можно назвать мозгом ее экономики.



Яркие примеры центробанков — Федеральная резервная система США, Банк Англии и недавно созданный Европейский центральный банк.



Только центробанк имеет право печатать деньги. Это предотвращает неконтролируемый рост денежной массы, которая влияет на все — от инфляции до инвестиций.



Центробанк не только контролирует денежную массу, но также предоставляет кредиты правительству и национальным банкам и в ряде случаев поддерживает меры государственного экономического регулирования.



Федеральная резервная система США обозначает свои функции как «денежно-кредитная политика… надзор и регулирование деятельности банков… поддержание стабильности… предоставление финансовых услуг».



Не нужно путать центробанк с государственными банками, которые могут быть как государственными, так и полностью коммерческими учреждениями.
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 Что такое финансовое регулирование?






Меры финансового регулирования не позволяют банкам «вести себя» неправильно. К этим мерам относятся правила, ограничения и основные принципы работы, которых должны придерживаться финансовые институты.



Часто функции регулирования выполняют независимые организации, такие как Комиссия по ценным бумагам и биржам США (SEC) или Управление по финансовому регулированию и надзору (FSA).



SEC определяет свои функции как «защита инвесторов, поддержание открытости, порядка и эффективности рынков и помощь в накоплении капитала».



Регулирующие органы подчеркивают необходимость поддержания баланса между регулированием и свободными рыночными отношениями, что часто связано с рядом сложностей.



За последние несколько десятилетий этот баланс сместился в сторону ограничения регулирования, в результате чего финансовые рынки становятся более свободными.



Именно в увеличении этой свободы многие увидели причину кризиса 2007 г., который начался в финансовом секторе, а затем перекинулся и на реальный сектор экономики.
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 Что такое налогообложение?






С помощью налогов государство формирует свои доходы, получаемые от вас, меня и всех предприятий, действующих на его территории.



К налогам, которые платят физические лица, относятся подоходный налог и взносы на социальное страхование. С предприятий взимаются местные и федеральные корпоративные налоги.



Перераспределение также может быть достигнуто при помощи налогов, например прогрессивного налога на предметы роскоши или на высокие доходы.



И наоборот, перераспределение может осуществляться при помощи регрессивного налогообложения — путем снижения налоговой нагрузки на граждан с более низкими доходами.



Лозунг «Нет налогам без представительства» выдвигался американскими борцами за независимость в XVIII в.



Отсюда становится ясна связь между налогообложением и демократией — государству нужен доход, однако граждане должны знать, на что идут их деньги.
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 Что такое приватизация?






Приватизация — это переход государственной собственности, например железных дорог, авиалиний или почтовых служб, в частные руки.



В 1980-е гг. Рональд Рейган в США и Маргарет Тэтчер в Великобритании проводили политику приватизации.



Те, кто выступает за приватизацию, утверждают, что она повышает эффективность, ограничивая бюрократию и возможности для коррупции.



Сторонники этой точки зрения считают, что государственные предприятия замедляют экономический рост, ориентируясь в первую очередь на приоритеты политиков, а не на рынок.



Противники приватизации утверждают, что она мешает обществу контролировать качество получаемых им (обществом) услуг. 



В результате приватизации также может происходить переход собственности государства в руки его «приближенных лиц» — коррупционный процесс, который очень сложно отследить.
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 Что такое политика регулирования спроса?






Политика регулирования спроса — это меры, направленные на изменение общего спроса в экономике страны. С их помощью государство повышает или понижает нашу покупательную способность.



И денежно-кредитная, и фискальная (бюджетная) политика может влиять на спрос: понижение ставок кредитования, так же как и увеличение бюджетных расходов, может положительно влиять на спрос.



Понижение процентных ставок стимулирует заимствование предпринимателями. Кроме того, оно снижает стоимость ипотеки или других долговых обязательств для граждан.



Государственное финансирование — мощный инструмент регулирования спроса. Обычно направлен на снижение уровня безработицы.



Увеличение количества рабочих мест создает механизм самоусиления роста, так как ведет к увеличению спроса, что, в свою очередь, стимулирует производство.



Однако и здесь нередко возникает сложность: если спрос растет слишком быстро по сравнению с предложением, существует опасность резкого повышения уровня инфляции.
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 Что такое политика регулирования предложения?






Меры регулирования предложения направлены на повышение общей продуктивности экономики страны. Они дают гражданам и предприятиям стимул усерднее трудиться.



Эти меры, как правило, проводятся политиками, выступающими против сильного вмешательства правительства в экономику — теми, кто следует подходу «лучше меньше, да лучше».



Ограничение регулирования, снижение налогов и бюджетных расходов — наиболее мощные инструменты такой политики. Каждый из этих инструментов применяется в определенных отраслях экономики.



Многие склонны считать, что ограничение регулирования повышает конкуренцию и гибкость рынков.



Гибкость в первую очередь связана с рынком труда — больший уровень конкуренции здесь означает, что люди, получившие работу, будут выполнять ее более эффективно.



Также считается, что заставить людей лучше работать можно путем снижения подоходного налога и государственных затрат на соцобеспечение.



Чем ниже подоходный налог, тем более выгодна оказывается высокооплачиваемая (более продуктивная) работа, а снижение расходов на соцобеспечение делает невыгодным отсутствие у человека работы.
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 Что такое рейганомика?






Рейганомикой называли все меры регулирования предложения, которые проводила администрация президента Рейгана в 1980-е гг.



При характерной для того времени инфляции и стагнации правительство хотело стимулировать экономический рост, ограничивая государственную поддержку частного бизнеса.



В отличие от послевоенной кейнсианской политики, основными целями администрации Рейгана были снижение государственных расходов, налогов на доходы, ограничение государственного регулирования и роста инфляции.



Рейгану принадлежит знаменитая фраза: «Только снижением государственного вмешательства мы сможем добиться роста экономики».



При рейганомике подоходный налог был уменьшен: максимальная его ставка была снижена с 70 до 28%, но при этом расходы не были урезаны.



Увеличение государственных расходов на оборону привело к существенному увеличению государственного долга США, а также бюджетного и торгового дефицита, с которым до сих пор не удалось справиться!
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 Что такое общественно-предпринимательская инициатива?






Общественно-предпринимательская инициатива — это сотрудничество государства и частного бизнеса, который предоставляет обществу те или иные социальные услуги.



Строительство и ремонт дорог, водоснабжение, переработка отходов и содержание тюрем — для выполнения этих видов деятельности государство теперь нередко нанимает частных подрядчиков.



Даже министерства обороны все чаще прибегают к услугам частного сектора, подписывая с предпринимателями контракты на те или иные «тыловые» работы, например на обеспечение военнослужащих жильем.



Правительство обеспечивает в результате этого уменьшение налогового бремени граждан; большая часть финансирования выполняется за счет частного капитала.



Для предпринимателей такого рода инициативы выгодны из-за предоставления субсидий, налоговых льгот и гарантированного дохода.



Сотрудничество Всемирной организации здравоохранения и фармацевтической промышленности демонстрирует международную значимость такого рода партнерства.
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 Что такое политика ограничения промышленных выбросов с помощью квот?






Политика ограничения промышленных выбросов с помощью квот — это подход с использованием государственного регулирования и рыночных механизмов, направленный на борьбу с загрязнением окружающей среды. За загрязнение нужно платить!



Агентство по охране окружающей среды США описывает эту схему как «инструмент экологической политики… предоставляющий [тем, кто загрязняет окружающую среду] гибкие возможности следования правилам».



Самая масштабная из подобных систем — Европейская система торговли квотами на выбросы, в которой задействованы более 10 000 производств.



Государство устанавливает общий лимит на выбросы, распределяя между предприятиями квоты.



Предприятия могут продавать и покупать эти квоты друг у друга, если их объем выбросов ниже или выше отведенных квот.



При такой системе на тех, кто загрязняет больше, налагаются взыскания, и, возможно, она действительно способствует снижению общего уровня загрязнения окружающей среды.
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Главные идеи





Итак, в чем же суть описанных выше мер? Каковы основные школы экономической мысли? В зависимости от того, как вы будете комбинировать эти идеи, вы сможете сойти за либерала, неолиберала, кейнсианца или даже марксиста. Давайте выясним, приверженцем какой ветви экономической теории вы являетесь.
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 Что такое либерализм?






Либерализм — экономическая философия, которая утверждает, что лучший способ организации экономики — это свободный рынок.



Либералы считают, что государство не должно вмешиваться в экономику. Это они придумали фразу «государство — ночной сторож».



Единственная роль правительства в экономике — обеспечение свободного функционирования рынка и контроль за соблюдением права собственности.



Свободный рынок дает наилучшие результаты, так как при нем ресурсы распределяются с наибольшей эффективностью.



Это происходит благодаря законам спроса и предложения, которые регулируют любой истинный рынок: в условиях рыночной экономики не должно возникать ни излишков, ни дефицита.



Если никто не будет вмешиваться в функционирование рынка, а рынок, в свою очередь, будет прозрачным, на нем будет достигнуто равновесие.



Если что-то пойдет не так, рынок сам по себе решит все проблемы. Правительство вмешиваться не должно, иначе будет только хуже.
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 Что такое неолиберализм?






Неолиберализм — это экономическая философия, вдохновленная либерализмом. Так называют взгляды на экономику, сменившие кейнсианство после 1970-х гг.



Неолибералы считают главной задачей правительства контроль над уровнем инфляции, а не обеспечение стопроцентной занятости.



Так же как и либералы, неолибералы считают, что государство не должно вмешиваться в экономику. Здесь оно способно нанести один лишь вред.



Поэтому неолибералы убеждены, что центробанки, такие как Федеральная резервная система США, должны быть независимыми от правительства.



Политики не должны требовать от центробанка снижения процентной ставки для сдерживания роста безработицы.



Откуда же берется безработица? Это вина профсоюзов, которые влияют на рынок труда; без них на нем происходили естественные процессы саморегулирования.



Если вы пытаетесь уменьшить безработицу путем снижения процентных ставок, возникает инфляция — а это никому не нужно.



Три самые любимые вещи неолибералов — приватизация, отмена государственного регулирования и гибкость рынка труда.
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 Что такое монетаризм?






Монетаризм, как это следует из названия, подход, придающий главное значение денежно-кредитной политике. Контроль над количеством денег жизненно необходим для стабильности экономики. 



Денежная масса в экономике страны влияет на кратковременные процессы потребления, бизнес и инвестиционные решения граждан — чем больше денег, тем выше активность.



Подлинное новшество этой идеи — в долговременных перспективах: концентрируясь на эффективных денежно-кредитных мерах, правительство может поддерживать стабильность цен.



При стабильном уровне цен экономика избавляется от высоких темпов инфляции, а производительность и потребление постоянно растут.



Контролируемый и постоянный рост денежной массы обеспечивает низкий уровень инфляции, в то же время благоприятствует расширению экономической активности.



Монетаристы убеждены, что такие долговременные преимущества лучше, чем любой кратковременный успех, который может дать стремление к превышению спроса над предложением.
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 Что такое сравнительное преимущество?






Несмотря на то что впервые она была сформулирована в 1817 г., теория сравнительного преимущества остается одной из самых влиятельных в области международной торговли.



Согласно этой теории, выгоду, которую страна получает от торговли, нужно подсчитывать не только по абсолютным показателям.



Самое важное — сравнительное преимущество. Это означает, что нужно принимать во внимание относительную величину цен на продукцию внутри страны.



Даже если бы Соединенные Штаты способны были производить компьютеры и автомобили в целом дешевле, чем Франция, выгоднее для обеих стран, чтобы каждая из них специализировалась на чем-то одном.



Если США произведет излишек компьютеров, продаст их Франции и на вырученные деньги закупит у нее же автомобили, это будет выгодно для обеих стран.



Если у стран будет своя специализация и они будут стремиться к достижению сравнительного преимущества, все будут получать выгоду от международной торговли.












[image: ]


 Что такое перераспределение?






Перераспределение возникает, когда государство вмешивается в экономику с целью передачи части доходов одной группы людей в пользу другой.



Большинство людей убеждены, что перераспределение приносит больше пользы бедным, чем богатым — своего рода миссия Робин Гуда.



Поэтому перераспределение ассоциируется с прогрессивным налогообложением — налоги, взимаемые с богатых, отдаются бедным.



Наилучший пример этого — подоходный налог. Богатые платят более высокие налоги, и эти деньги передаются бедным в форме социального обеспечения.



Корпоративный налог — другой пример перераспределения. Правительство облагает налогами прибыль предприятий, и эти суммы также идут на социальное обеспечение.



Сторонники перераспределения утверждают, что таким образом система становится более справедливой — капитализм необходимо реформировать.
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 Что такое социальная демократия?






Социальная демократия — это политическая и экономическая идеология, представляющая собой нечто среднее между социализмом и рыночным капитализмом.



Цели социальной демократии — реформирование капитализма в сторону большей справедливости и равноправия; заметьте — реформирование, а не революция!



В экономическом смысле это связано с появлением так называемых государств всеобщего благоденствия в Европе и с программами социального обеспечения в США.



В отличие от социализма, при социал-демократической системе частная собственность остается неприкосновенной. Главными приоритетами являются государственное регулирование и права трудящихся.



Прогрессивное налогообложение — взять у богатых, чтобы отдать бедным, — становится основным источником государственного дохода, который используется для поддержки социальных программ.



Критики этой доктрины, придерживающиеся правых взглядов, утверждают, что социальная демократия дает слишком большую власть государству. Критики слева говорят о том, что таких реформ недостаточно.
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 Что такое кейнсианство?






Кейнсианство — это экономическая теория, основанная на идеях Джона Мейнарда Кейнса, появившаяся в ответ на Великую депрессию 1930-х гг.



Кейнс знаменит тем, что подверг сомнению идею о том, что в моменты кризиса рынок должен автоматически возвращаться к равновесию и восстанавливаться.



Для возобновления роста необходимо принимать меры государственного регулирования, направленные на стимулирование спроса.



Крупномасштабное дефицитное финансирование Кейнс считал основным инструментом для обеспечения быстрого притока инвестиций.



Кейнсианство оставалось наиболее влиятельной экономической теорией в послевоенный период до кризиса 1970-х гг.



События 2007–2009 гг. привели к возрождению кейнсианства; многие государственные деятели вновь заговорили о преодолении кризиса с помощью политики стимулирования экономического роста.
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 Что такое марксизм?






Вы можете любить его или ненавидеть, однако факт, что марксизм был одной из самых значимых идеологических и экономических теорий на протяжении последнего столетия и даже более.



Помимо политических аспектов, марксизм дает отличное от других теорий понимание экономических процессов.



Маркс считал, что у каждого товара есть потребительская и обменная стоимость. Все имеет свое назначение и свою цену!



Он утверждал, что и труд является товаром и именно он имеет наибольшее значение для роста капиталистической экономики.



Потребительская стоимость труда — это способность производить предметы потребления, удовлетворяющие определенные нужды. Обменная стоимость — это справедливая цена вложенного в производство труда, или заработная плата, которую платит работодатель.



Однако при объединении потребительской стоимости со средствами производства работодателя получаются излишки, превосходящие справедливую цену вложенного работником труда.



Эти излишки — доходы, за счет которых возможен рост капиталистической экономики, и их изъятие капиталистами Маркс называл эксплуатацией.



Рост этой эксплуатации, утверждал он, порождает антагонизм, который в конечном итоге должен привести к крушению капиталистической системы.
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 Что такое институционализм?






Главный объект внимания институционализма, как следует из названия, — это институты, обеспечивающие организацию экономической деятельности.



Первые институциональные экономисты отказались от характерной для неоклассического подхода концентрации на универсальных принципах функционирования рынка и экономического поведения.



Они считали, что экономические институты развиваются исторически, придавая экономике культурную специфику.



К примеру, уникальная Федеральная резервная система сформировались под влиянием исторических событий в США, и при этом она активно влияет на экономику.



Новые институционалисты также обращают основное внимание на экономические институты, однако под новым углом зрения.



Эти экономисты строят свою теорию на неоклассической основе и считают, что государственные институты поддерживают естественное функционирование рынка.
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 Что такое теория зависимости?






Согласно теории зависимости, экономические отношения между богатыми и бедными странами мешают развитию.



Эта теория получила известность в Латинской Америке в 1950–1960-е гг., когда жители этого региона стали задумываться о том, почему в их странах не происходит индустриализация.



Они заявляли, что развивающиеся страны оказались в зависимом положении из-за многовековой эксплуатации их более богатыми государствами.



Природа производства и обмена такова, что вся прибыль достается богатым государствам и их корпорациям.



Бедные страны были интегрированы в мировую экономику как поставщики дешевой рабочей силы и сырья.



Периферийный статус этих стран в глобальной экономической системе привел к неискоренимой бедности и неравенству.



Только радикальный разрыв с этой системой эксплуатации — от изменения условий торговли до социальной революции — может повлечь за собой развитие!
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 Что такое империализм?






Первое, что приходит в голову при упоминании империализма, — это огромные по своей территории империи, созданные путем завоеваний.



Но несмотря на то что сегодня нет империй, подобных Римской, Османской или Британской, империализм до сих пор актуален.



Формально в современном мире уже не существует империй, однако экономические отношения в мировой капиталистической системе создали своего рода империи неформальные.



Многонациональные корпорации и мировая финансовая система породили новую форму власти, захватив контроль над иностранным капиталом без всяких военных действий.



Для такого типа империализма главное — не военная, а рыночная мощь, однако силовые методы также не отвергаются.



Как сказал президент Венесуэлы Уго Чавес: «Когда импери-ализм чувствует, что слабеет, он обращается к грубой силе». 
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 Что такое социализм?






Социализм — это теория экономической организации, которая является, наверное, самой известной альтернативой капитализму.



Социалисты считают, что уничтожение частной собственности и эксплуатации должно вести к более справедливому распределению труда и капитала.



«От каждого — по способности, каждому — по потребности» — так Карл Маркс сформулировал идею социализма.



Советский Союз и другие коммунистические страны пытались воплотить эту систему в жизнь на протяжении ХХ в.



Эти страны, руководствуясь теорией марксизма, применяли централизованное планирование и национализацию предприятий и ресурсов в качестве основных элементов борьбы с капиталистическим неравенством.



Однако произошедшая в результате этого централизация власти подорвала веру в социализм у многих его приверженцев, приведя их к разочарованию в принципах данной теории.
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Что такое тейлоризм?






Тейлоризм, или научный менеджмент, — метод организации рабочего процесса, направленный на максимальное увеличение производительности труда.



Теория получила свое название по имени ее создателя Фредерика Тейлора; согласно ей, производительность может быть увеличена за счет грамотной организации труда — точного управления рабочим процессом.



Отбор, подготовка и контроль — три главные темы книги Тейлора «Принципы научного менеджмента», вышедшей в 1911 г.



Нужно нанимать на работу максимально подходящих для нее людей: «Рабочий… отлично управляется с чугунными болванками, но не способен понять… научные принципы».



Затем каждый работник должен получить наилучшую подготовку и овладеть наиболее эффективными методами выполнения своих функций — отобранными и проверенными менеджментом предприятия.



Контроль над процессом необходим для гарантии того, что ни одна минута рабочего времени не будет тратиться впустую.
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 Что такое фордизм?






Фордизм — основополагающий подход к тому, что сегодня называется массовым производством. Первым массовым продуктом стал автомобиль Ford Model T.



Главное в фордизме — стандартизация, как самой продукции, так и методов ее производства.



Генри Форду принадлежит знаменитая фраза: «Каждый покупатель может приобрести автомобиль такого цвета, какого ему хочется, если этот цвет — черный».



Производство стандартной продукции снижает затраты, точно так же, как и стандартизация производства.



Форд стал использовать сборочные линии на своем предприятии в начале ХХ в. после того, как увидел подобное на фабрике по фасовке мяса в Чикаго.



Каждый рабочий должен выполнять одно и то же повторяющееся действие на конвейере. Это снижает затраты и максимально увеличивает производительность.



Кроме того, Форд повысил зарплату своим рабочим для того, чтобы компенсировать неквалифицированный и монотонный характер их труда и создать рынок сбыта для своих дешевых автомобилей!
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 Что такое бережливое производство?






Бережливое производство, или «тойотизм», — подход, направленный на создание производства без отходов и издержек, компактного и эффективного.



«Тойотизмом» его назвали потому, что впервые он был применен на заводах компании Toyota и стал основой успешного роста японской экономики в конце ХХ в.



Тремя главными проблемами считаются чрезмерные затраты на хранение товарно-материальных запасов, чрезмерное перемещение трудовых ресурсов и задержки в производственном процессе.



Кроме того, излишние перемещения товаров, перепроизводство, чрезмерная обработка и брак также приводят к увеличению отходов и издержек.



Главный принцип этого подхода — «точно вовремя»: детали продукта и сам продукт должны доставляться только туда и только тогда, где и когда они необходимы.



Автоматизация и применение высоких технологий в производстве также снижают издержки, так как уменьшается процент брака и повышается производительность сборочных линий.
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Великие экономические умы





Идеи не возникают сами по себе. В последние 250 лет экономическая мысль развивалась под влиянием таких знаменитых личностей, как Адам Смит, Джон Мейнард Кейнс, Карл Маркс, и множества менее известных ученых. Их труды сохраняют свое значение и по сей день.
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 Кто такой Адам Смит? 






«Отец современной экономики» был профессором философии в Университете Глазго.



Смит отмечал, что лавочники продают свой товар не из альтруизма, а лишь для того, чтобы обеспечить себе пропитание. Однако их эгоизм полезен для всего общества.



«Незримая рука рынка» гарантирует, что для нужд общества будет произведено строго необходимое количество разнообразных товаров.



Смит также отмечал, что конкуренция гарантирует покупателю возможность купить товар по минимальной цене. Именно таким образом оптимизируется производство в условиях свободного рынка.



Смит отдал десять лет написанию «Исследования о природе и причинах богатства народов», которое было опубликовано в 1776 г.



Его идеи были подхвачены сторонниками рыночной экономики, однако сам Смит считал, что для поддержания оптимального состояния рынка необходимо определенное вмешательство государства.



Он выступал против монополий и сговоров работодателей, стремящихся сохранять низкий уровень заработной платы.
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 Кто такой Давид Рикардо? 






Давид Рикардо был лондонским биржевым маклером, который «систематизировал» экономическую науку и заложил основы классической экономической теории.



Он занимался игрой на бирже, но после прочтения труда Адама Смита заинтересовался экономической теорией.



Рикардо впервые получил известность после того, как обвинил правительство в создании инфляции путем выпуска слишком большого количества банкнот. Это было начало монетаризма.



Его теория сравнительного преимущества доказывает, что торговые партнеры получают взаимную выгоду от торговли, даже если одна страна экономически сильнее другой.



Он также создал теорию убывающей доходности, которая объясняет, почему при увеличении производительности наблюдается непропорциональный рост издержек.



По происхождению Рикардо был испанским евреем, но поменял вероисповедание, чтобы жениться на прелестной девушке из квакерской семьи. Позже он стал членом британского парламента.
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 Кто такой Джон Стюарт Милль?






Джон Стюарт Милль был старшим сыном экономиста и философа Джеймса Милля, который вложил много труда в образование сына.



Милль выступал за свободный рынок и был уверен, что государство имеет право вмешиваться только в тех случаях, когда необходимо предотвратить нанесение одними людьми вреда другим («принцип вреда»).



Он также был убежден, что общество должно действовать таким образом, чтобы обеспечить максимальное благополучие максимальному числу граждан. Эти взгляды известны как утилитаризм.



Милль был ярым сторонником свободы слова, ненавидел цензуру и считал, что любые идеи, даже самые отвратительные, должны обсуждаться открыто.



Милль также выступал за права женщин и рабочих кооперативов. Он даже предлагал ограничивать экономический рост ради сбережения природы.



Его самые знаменитые работы — «Основания политической экономии» (1848) и «О свободе» (1859).
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 Кто такой Карл Маркс?






Карл Маркс — немецкий философ, идеи которого легли в основу коммунистических революций в начале ХХ в.



Маркс считал, что вся история человечества обусловлена классовой борьбой.



При капитализме прибыль обеспечивается путем эксплуатации рабочего класса; ситуацию возможно изменить только в том случае, если рабочие силой завладеют средствами производства.



Политические системы закономерно сменяют одна другую. Точно так же, как капитализм пришел на смену феодализму, коммунизм должен заменить капитализм. Это лишь вопрос времени.



Движение капитализма в направлении монополизации облегчает переход средств производства в руки рабочих. Таким образом, капитализм обрекает сам себя на разрушение.



Маркс женился на Женни фон Вестфален в 1843 г., у них было семеро детей. Умер практически в нищете в лондонском районе Хэмпстед в марте 1883 г.



Идеи Маркса были малоизвестны при его жизни, но получили всемирную известность после большевистской революции 1917 г. в России. 
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 Кто такой Альфред Маршалл? 






Когда экономическая теория находилась в зачаточном состоянии, Альфред Маршалл подвел под нее научную базу, применив строгий математический подход.



В то же время он хотел сделать предмет своего изучения доступным для максимально широкой аудитории, поэтому большую часть математических выкладок в основной текст своих работ он не вводил, оставляя лишь ссылки на них.



Маршалл первым сформулировал теорию спроса и предложения; он говорил, что цена и количество производимого продукта определяются спросом и предложением.



Он показал, что рыночная цена любого товара находится в точке пересечения кривых спроса и предложения.



Также он ввел понятие предельной полезности — точки, в которой любое увеличение цены приводит к снижению продаж.



Маршаллу же принадлежит идея об эластичности цены, которая объясняет, почему небольшие изменения в цене влияют на продажи одних товаров больше, чем на продажи других.



Он потратил десять лет на написание своего основного труда «Принципы экономической науки», который вышел в свет в 1890 г. Умер он в 1924 г., не успев закончить продолжение. 
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 Кто такой Макс Вебер? 






Сегодня Макс Вебер признан отцом социологии, однако при жизни был известен в первую очередь как экономист.



Он настаивал на том, что об экономике нельзя рассуждать абстрактно, а необходимо принимать в расчет природу человека.



Вебер разработал несколько «идеальных человеческих типов» для описания поведения людей. Позднее эти идеи стали основой теории «человека разумного экономического», или homo economicus.



В своих книгах «Протестантская этика» и «Дух капитализма» Вебер писал о том, что протестанты лучше приспособлены к капитализму, чем католики.



В других своих работах он описывал государство как единственный институт, который претендует на «монополию в законном применении насилия».
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 Кто такой Джон Мейнард Кейнс? 






Джон Мейнард Кейнс был профессором экономики в Кембриджском университете и ратовал за вмешательство государства в экономику.



Он не поддерживал идею о том, что свободный рынок рано или поздно обязательно приведет к полному искоренению безработицы, говоря: «В конечном итоге все мы умрем».



Также, вопреки традиционному мнению, он настаивал на том, что экономика регулируется спросом, а не предложением.



Он отстаивал идею «контрциклического» государственного вмешательства, то есть увеличения бюджетных расходов при слабости экономики и их снижения при ее усилении.



Его идеи были взяты на вооружение большинством правительств стран Запада после Второй мировой войны.



Однако его теория не помогла решить проблему «стагфляции» — сочетания стагнации экономики и инфляции — и в 1970-е гг. потеряла популярность.



В начале XXI в. кейнсианство пережило второе рождение, что воплотилось в мерах по стимулированию экономики, примененных Бараком Обамой, Гордоном Брауном и др.
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 Кто такой Фридрих Хайек? 






Хайек — австрийский экономист, чьи идеи стали интеллектуальной основой политики Маргарет Тэтчер и Рональда Рейгана.



В своей книге «Дорога к рабству» (1944) он утверждает, что экономика централизованного планирования (социализм) ведет к потере личной свободы.



Он подвергался резкой критике за поддержку правительства генерала Пиночета в Чили, ответственного за гибель многих граждан в 1970–1980-е гг.



Он говорил о том, что лучше жить при диктатуре, которая допускает свободу выбора, чем при демократии, которая ее не допускает.



В 1938 г. Хайек стал британским подданным, однако в 1950 г. перебрался в Чикаго. В 1974 г. ему была присуждена Нобелевская премия в области экономики, а в 1992 г. он скончался.



До последних лет жизни он оставался яростным критиком социализма. Его наследие актуально и сегодня.
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 Кто такой Карл Поланьи? 






Карл Поланьи — австрийский экономист, выступавший против идей Фридриха Хайека.



Он считал, что капитализм не является естественным государственным устройством, а возник исключительно благодаря упорству буржуазии, не желающей расставаться со своими привилегиями.



В отличие всех предыдущих систем, которые были «встроены» в общество, наступление капитализма было навязано промышленной революцией.



Без государственного вмешательства, сглаживающего его проявления, капитализм разрушает нормальные человеческие взаимоотношения и пожирает окружающую среду.



Книга Поланьи «Великая трансформация», вышедшая в 1944 г., имела шумный успех и до сих пор сохраняет свою актуальность.



Поланьи был офицером кавалерии в австро-венгерской армии во время Первой мировой войны.



В 1947 г. ему предложили работу в Колумбийском университете, но он не получил визы из-за коммунистического прошлого жены. Поэтому ему приходилось ездить на работу из Канады.
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 Кто такой Хайман Мински? 






Хайман Мински — американский экономист, описавший ипотечный кризис 2007 г. за сорок лет до его наступления.



Он считал, что за подъемом следует спад, так как инвесторы слишком расслабляются, начинают больше рисковать и в конце концов занимают больше, чем могут себе позволить.



Он различал три типа заемщиков: хеджеры, спекулянты и «понци».



Заемщики-хеджеры выплачивают и проценты, и основную сумму; спекулянты платят только проценты; заемщики-понци надеются на вздорожание активов, чтобы расплатиться с долгами. 



Когда заемщик-понци оказывается банкротом, запускается цепная реакция, и банки перестают давать кредиты даже надежным заемщикам-хеджерам. Наступает так называемый «момент Мински».



В отличие от большинства экономистов, которые считают, что рынок обладает универсальной стабильностью, Мински полагал, что человеческий фактор делает циклы подъема и спада неизбежными.



Он выступал против предоставления полной свободы финансовым рынкам в 1980-е гг., считая, что это чрезвычайно рискованно для экономики. 
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 Кто такой Милтон Фридман? 






По оценке журнала The Economist, Милтон Фридман был наиболее влиятельным экономистом второй половины ХХ в.



Вначале он являлся поклонником Кейнса, но в 1960-е отказался от этих взглядов и стал утверждать, что более важно контролировать денежную массу, чем бюджетные расходы.



Он был стойким защитником свободного рынка и считал, что вмешательство государства нужно свести к абсолютному минимуму.



Фридман был советником президента Рейгана и ключевой фигурой так называемого «вашингтонского консенсуса», предводителем движения против государственных мер регулирования в 1980-е гг.



Получил в США всенародную известность после того, как совместно с женой Розой стал автором сценария телесериала и книги-бестселлера «Свобода выбора».



Получил Нобелевскую премию по экономике в 1976 г. и Президентскую медаль Свободы Рональда Рейгана в 1988 г. Умер в 2006 г.
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 Кто такой Гэри Беккер?






Гэри Беккер — американский экономист, применивший экономические теории к областям, обычно относящимся к предмету социологии, например к семье, расовым конфликтам и преступности.



Первая крупная работа Беккера была посвящена расовым проблемам. Он обнаружил, что люди запрашивают более высокую цену при сделках с представителями иной этнической группы.



Наибольшую известность ему принесла так называемая «теорема дурного ребенка», которая гласит, что даже дурные дети (эгоисты) способны вести себя хорошо по отношению к своим братьям и сестрам, если понимают, что общая атмосфера в семье такова, что им выгоднее вести себя хорошо, чем дурно.



Кроме того, богатые семейные пары чаще остаются вместе, чем бедные, потому для них стоимость развода значительно выше.



C ростом числа работающих женщин их время все больше повышается в цене, точно так же, как и расходы на воспитание ребенка. Это ведет к снижению рождаемости.



Взгляды Беккера стали популярными еще при его жизни и теперь распространены очень широко. Он стал лауреатом Нобелевской премии по экономике в 1992 г.
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Нереальные деньги





Экономическая наука не ограничивается вопросами производства и занятости. Столь же важными являются финансовые рынки, обеспечивающие сегодня финансирование большинства крупнейших предприятий. Для компании, занимающейся выращиванием яблок, ее шаги на финансовом рынке могут оказаться важнее, чем деятельность на рынке фруктов.
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 Что такое паи и акции?






Если компании нужны деньги, одно из стандартных решений — выпустить акции и продать их инвесторам. 



Акции — это более общий термин, тогда как пай — более специфичный: вы можете быть акционером различных компаний или вы можете иметь пай в Starbucks.



Компании, которые выпускают свои акции в свободную продажу, называются публичными. У некоторых из них миллионы акций находятся в обращении.



Когда инвестор приобретает акции, он становится совладельцем бизнеса. Это называется долей участия и означает, что акционер может иметь право голоса на годовом собрании.



Кроме этого, акционер получает долю дохода в виде дивидендов, которые выплачиваются один или два раза в год.



Стоимость акций растет или снижается в зависимости от эффективности работы компании, новостей, надежд на будущие доходы и биржевой активности.
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 Что такое облигации?






Выпуск облигаций — еще один источник финансирования бизнеса. Отдельные города и государства тоже выпускают облигации для привлечения средств.



В отличие от акций, покупая которые инвесторы приобретают долю в капитале компании, облигации — это заем: инвесторы одалживают деньги и рассчитывают получить их обратно в определенную дату погашения.



Они также получают фиксированные проценты в определенные сроки до даты погашения, в отличие от акций, которые можно продать в любой момент, но которые не имеют гарантированной цены.



В долговременной перспективе инвесторы могут заработать гораздо больше денег на акциях, чем на облигациях. Однако и у облигаций есть свои преимущества.



Облигации почти стопроцентно гарантируют возврат денег, проценты выплачиваются регулярно, а проценты по государственным или муниципальным облигациям не облагаются налогом.



Акции и облигации — это разновидности ценных бумаг. Этим общим термином называют любые инвестиционные инструменты, которые предполагают владение или обязательства.












[image: ]


 Что такое фондовые рынки?






Фондовые рынки соединяют людей, у которых есть деньги для инвестиций, с людьми, которым нужны деньги, способствуют росту компаний и экономики в целом.



Часть торгов происходит непосредственно, путем физического обмена акций, а часть осуществляется электронным путем, но термин «фондовый рынок» включает в себя все эти сделки.



Фондовый рынок обладает большой ликвидностью, так как акции можно продавать и покупать быстро и часто, в отличие, например, от недвижимости.



Когда рынок «растет», то есть происходит повышение курсов, то цены на акции растут; когда рынок «падает», цены понижаются.



В теории фондовый рынок направляет капитал туда, где он необходим, а цены на акции отражают истинную стоимость компании.



Однако инвесторы, стремящиеся получить краткосрочную выгоду, часто покупают то, что в настоящий момент идет вверх, переоценивая активы и завышая показатели рынка.



Это «стадное чувство» может стать причиной возникновения так называемых спекулятивных «пузырей», таких как знаменитый «пузырь доткомов» в конце 1990-х, — а когда такой пузырь лопается, это больно ударяет по многим.



Состояние фондового рынка страны считается важным показателем ее экономической силы.
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 Что такое производные ценные бумаги?






Покупать производные ценные бумаги — все равно что делать ставки. Почему? Производные ценные бумаги, или, как их еще называют, деривативы, не имеют собственной цены — их цена зависит от цены первичных ценных бумаг и других факторов.



Их цена может определяться различными вещами: ценами на золото, процентными ставками, состоянием фондового рынка, невыплатами ссуд или даже другими деривативами.



Если ваш друг платит вам $10 за обещание покупать ему пиво каждый раз, когда температура воздуха в июле будет выше 30 °С, то это дериватив.



Объем рынка производных ценных бумаг составляет сотни триллионов долларов, более чем в десять раз превышая объем всей мировой экономики.



Инвесторы используют производные ценные бумаги в качестве страховки от рисков (с помощью хеджирования) или для получения доходов (путем спекуляций).



Хотя некоторые виды производных ценных бумаг, например фьючерсы, существуют уже давно, в последние годы появились многочисленные очень сложные и рискованные деривативы.



Инвестор Уоррен Баффетт назвал их «финансовым оружием массового поражения», так как всего лишь несколько крупных провалов на этом рынке могут привести к финансовому кризису.
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 Что такое фьючерсы?






Фьючерсы — это дериватив, придуманный в 1850-х гг. для защиты производителей и покупателей сельскохозяйственной продукции от изменения цен.



Продавец и покупатель заранее, за несколько месяцев, договариваются о совершении сделки (например, о покупке определенного количества зерна) по определенной цене в определенную дату.



Таким образом снижается риск: если рыночные цены падают, фермеры не теряют деньги; если рыночные цены растут, покупателям не приходится платить слишком много.



Люди начали покупать фьючерсы, не собираясь продавать или покупать зерно, а просто занимаясь спекуляцией ради выгоды.



В 1972 г. были изобретены валютные фьючерсы, исходя из той же самой логики: они защищают инвесторов от изменения курсов и позволяют заниматься спекуляцией.



После этого появились и другие типы фьючерсов — на нефть, на процентные ставки, на биржевые индексы и даже на государственные долги.



В отличие от некоторых других финансовых сделок, торговля фьючерсами стандартизирована, регулируется специальными организациями и ведется через расчетные палаты.
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 Что такое спекуляция?






Спекуляция — это покупка, продажа или владение финансовыми инструментами (акциями, облигациями или фьючерсами) с целью получения выгоды от колебания цен.



Спекулятивная торговля обычно краткосрочна и связана с немалым риском, но в то же время потенциально сулит большую прибыль, как, впрочем, и большие убытки.



Часто спекуляции связаны с молодыми компаниями или с такими конъюнктурными товарами, как нефть, когда инвесторы получают прибыль, делая ставки на будущие цены.



Также при спекуляциях нередко используется заемный капитал. Инвестируя деньги, полученные в кредит, можно увеличить прибыль, но можно и много потерять.



Дальновидные инвесторы используют хеджирование: они выбирают позиции, компенсирующие друг друга, для уменьшения потенциальных потерь, однако в этом случае ограничивается и потенциальная прибыль.
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 Что такое хеджирование?






Инвесторы используют хеджирование, чтобы уменьшить риски. Это делается с помощью инвестиций, которые компенсируют риски других инвестиций.



Хеджирование, или страхование рисков, защищает инвесторов от потенциальных потерь, но также уменьшает и потенциальную прибыль.



Например, если инвестор покупает акции, он также может приобрести фьючерсный контракт, который позволит ему продать эти акции по установленной цене в установленный срок.



Таким образом, если цены на эти акции резко упадут, риск потери все равно будет снижен — но зато если эти цены сильно возрастут, хеджирование ограничит возможную прибыль.



Экспортеры заключают сделки хеджирования, страхующие их от колебаний валютного курса; банки занимаются тем же самым ради снижения риска дефолта, а авиалинии — риска повышения цен на топливо.



Для хеджирования используются различные финансовые инструменты и методы, например фьючерсы, свопы, опционы, страховые полисы и короткие продажи.
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 Что такое товарный рынок?






Товарный рынок служит для торговли фьючерсами на сырье и первичные продукты, в частности нефть, медь, золото, кукурузу, пшеницу, кофе и какао.



На этом рынке вы не можете продавать все что угодно и когда угодно. Все сделки в этом секторе совершаются на товарной бирже, подчиняющейся строгому регулированию.



Биржа устанавливает стандартные объемы продаж, причем только на те товары, которые указаны в особом списке: мировая торговля на этом рынке ведется примерно по ста наименованиям.



Редко бывает так, что результатом сделок оказываются реальные поставки нефти или кукурузы. Обычно люди торгуют контрактами или «реализуют» их, то есть получают расчет деньгами.



Товарные фьючерсы влияют на экономику, так как цены на сырье становятся известны всем. Когда цены на нефть растут, также повышаются цены на товары и услуги.



Торговля в больших масштабах может приводить к изменению цен: если вы покупаете много нефтяных фьючерсов примерно по рыночной цене, производители стремятся впоследствии заработать на своей нефти еще больше.



Спекуляция на этом рынке приводит к самореализации прогнозов: увеличение добычи приводит к уменьшению запасов нефти, и цены на нее растут.
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 Что такое денежные рынки?






Денежные рынки занимаются торговлей краткосрочными долговыми обязательствами, например векселями Казначейства США, которые погашаются в срок менее одного года.



Инвестиции на денежном рынке весьма консервативны и безопасны. Здесь риск потерять деньги очень мал, но невелики и прибыли.



Однако, учитывая, что вы можете забрать свои деньги обратно в любой момент, такие сделки очень полезны для крупных организаций и правительств стран, которым нужна наличность в кратчайшие сроки.



В отличие от рынка ценных бумаг, большинство финансовых инструментов денежных рынков продается и покупается в больших количествах, так как сделки в основном совершаются между банками.



Однако и обычные инвесторы могут совершать покупки на денежном рынке, где деньги многочисленных инвесторов вкладываются в ценные бумаги этого рынка.



Денежные рынки более благоприятны для богатых инвесторов, так как чем больше денег вкладывается, тем выше процентная ставка.
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 Что такое взаимный фонд?






Взаимный фонд позволяет многим инвесторам совместно вкладывать деньги в покупку акций, облигаций и иных ценных бумаг.



Точно так же, как и на фондовом рынке, инвесторы покупают и продают паи взаимного фонда и каждый год получают дивиденды, но эти паи представляют собой целую «корзину» ценных бумаг.



У большинства взаимных фондов есть профессиональный управляющий, который решает, какие ценные бумаги покупать и продавать, чтобы получить наибольшую доходность.



Взаимные фонды могут вкладывать деньги в акции, облигации или другие ценные бумаги в своей стране или за рубежом, с различными уровнями риска, для достижения различных целей.



Инвесторы выплачивают определенные суммы на заработную плату управляющих и административные расходы, обычно в размере от 0,5 до 1,5% активов фонда.



Прошлые результаты фонда не являются показателем будущих результатов: взаимные фонды, которые когда-то получали хорошие доходы, вполне могут рано или поздно разориться.



Так как расходы по сделкам делятся между участниками, а ответственные решения принимает профессиональный управляющий, большинство граждан предпочитают вкладывать свои деньги именно во взаимные фонды, а не в акции напрямую.
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 Что такое хедж-фонд?






Хедж-фонды — это взаимные фонды для богатых людей: чтобы стать участником такого фонда, необходимо обладать собственными средствами в размере как минимум $1 млн и хорошо разбираться в инвестициях.



Деятельность хедж-фондов регулируется очень слабо, с меньшим количеством ограничений на использование деривативов и заемного капитала; многие из них действуют в офшорных зонах, чтобы уйти от налогов.



Хедж-фонды стараются получать прибыль даже при падении рынков и используют для этого сложные методы.



Один из таких методов — использование заемного капитала для увеличения размеров фонда. Это предполагает высокую доходность, но и высокие риски.



Из-за широкого использования подобных финансовых рычагов хедж-фонды связаны с большим риском, чем любые другие фонды, также их нередко обвиняют в непрозрачности.



Доходы членов фонда во многом зависят от квалификации управляющего, поэтому он получает плату в зависимости от эффективности своей деятельности, обычно в размере 10–25% от доходов фонда.
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 Что такое ведущие компании?






Если вы решили приобрести акции, имеет смысл вкладывать деньги в ведущие компании — если вы можете себе это позволить.



Ведущие компании — это крупные, успешные предприятия со стабильной, хорошей прибылью и высококачественной продукцией.



Обычно такие компании действуют уже долгое время, являются международными и удачно переживают неблагоприятные периоды.



Примеры ведущих американских компаний: IBM, McDonald’s, Coca-Cola, Exxon Mobil, Walt Disney, Kraft, AT&T и Microsoft.



Английское название таких компаний «голубые фишки» (blue chip) пошло от покерного термина: точно так же, как в покере синие фишки считаются самыми дорогими, акции «голубых фишек» — это самое выгодное вложение средств.



Ведущие компании связаны с меньшими рисками, чем небольшие или молодые компании, поэтому их акции продаются по высокой цене.



Однако и у ведущих компаний бывают плохие времена: после более восьмидесяти лет успешной деятельности General Motors объявила о банкротстве.
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 Что такое индекс Dow Jones?






Промышленный индекс Dow Jones — средняя цена на акции 30 ведущих компаний США.



Это один из биржевых индексов, инструмент, который используется для оценки общего состояния экономики.



Любой биржевой индекс отслеживает «корзину» ценных бумаг — таких как акции, облигации или фьючерсы. Некоторые из индексов относятся к конкретной отрасли, например энергетической.



Индекс Dow Jones отслеживает цены на акции 30 ведущих компаний, в том числе AT&T, Bank of America, Microsoft и McDonald’s.



Dow котируется выше всех прочих индексов. Когда он растет, это свидетельствует о здоровье экономики; когда он падает — это плохой знак.



Индекс выражается в пунктах: восемь пунктов соответствуют одному доллару; когда компания выпускает больше акций, происходит его перерасчет по определенной формуле.



Знание индекса полезно для инвесторов, которые могут сравнивать с ним цены конкретных акций, чтобы принимать решения.
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 Что такое NASDAQ?






Биржа NASDAQ была создана в 1971 г. Она стала первой в мире электронной биржей, и у нее никогда не было физических торговых площадей.



Эта система выдает котировки биржевого курса, которые постоянно меняются, и с помощью компьютерных технологий соединяет покупателей и продавцов, если они сходятся в цене.



Объем торгов NASDAQ больше, чем на любой другой фондовой бирже мира, и в них участвует примерно 3700 компаний.



Часто здесь продаются акции предприятий, работающих в области высоких технологий, и молодых компаний, а также без посредников продаются акции, которых нет на других биржах.



В NASDAQ сделки осуществляются и после официального закрытия рынка. Это позволяет инвесторам быстрее реагировать на новости, однако цены в этот период более непостоянны.



Составной индекс NASDAQ, который отражает цены на продающиеся акции, обычно используется для определения здоровья технологического сектора экономики.
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 Что такое индексный фонд?






Индексный фонд — это тип взаимного фонда, который выбирает ценные бумаги, исходя из биржевого индекса, например Dow Jones или S&P 500.



В отличие от взаимных фондов с активным управлением, которые стараются «прогнуть» рынок, индексные фонды просто отражают рыночную активность.



Индексные фонды инвестируют в бумаги, входящие в биржевой индекс, в тех же самых пропорциях. При изменении рынка размещение средств не меняется.



Такое пассивное управление не требует затрат на анализ, а сделки совершаются не так часто, поэтому накладные расходы оказываются существенно ниже.



Результат? Даже несмотря на то, что фонды с активным управлением стараются переиграть рынок, в долгосрочной перспективе участие в индексных фондах оказывается более выгодным.
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 Что такое кредитные рейтинги?






Кредитные рейтинги присваиваются правительствам и предприятиям, выпускающим долговые обязательства (например, облигации), в зависимости от вероятности погашения долга по данным обязательствам.



Рейтинг может меняться от ААА, что означает высокую финансовую стабильность, до D, для компаний, которые не выполняют своих долговых обязательств.



Инвесторы в принятии решений полагаются на кредитные рейтинги, поэтому если вы хотите, чтобы люди вкладывали деньги в ваш бизнес, вам необходим хороший рейтинг.



Компании с высоким рейтингом платят меньше процентов по кредитам, так как пользуются большим доверием кредиторов.



Рейтинги присваиваются рейтинговыми агентствами, например Moody’s или Standard & Poor’s, которые опрашивают руководство компаний и мониторят их деятельность.



Агентства могут ошибаться: так, они присвоили рейтинг ААА ипотечным ценным бумагам, что стало одной из причин финансового кризиса 2007–2009 гг.
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 Что такое акционерная стоимость?






Технически акционерная стоимость — это то, что акционеры получают от инвестиций в компанию; иными словами, дивиденды.



Однако этот термин приобрел более широкое значение в философии управления бизнесом, или «корпоративного управления», появившейся в 1980-е гг.



Согласно доктрине акционерной стоимости, компания успешна, если ее акции высоко ценятся и она платит большие дивиденды акционерам.






Первоочередное внимание к вознаграждению акционеров означает, что компания выплачивает свою прибыль в виде дивидендов, а не вкладывает ее в оборудование или персонал.



Ориентируясь на акционерную стоимость, компании меняют свою стратегию обращения с прибылью с подхода «удерживать и реинвестировать» на подход «сокращать и распределять».



Критики такой политики указывают на ее недостатки: чтобы больше платить акционерам, компании меньше платят своим работникам, обогащая отдельных людей за счет многих.



Также они указывают на то, что руководство часто получает акции вместо заработной платы — и таким образом больше всех выигрывает от ориентации на создание акционерной стоимости.
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 Что такое фондовый опцион?






Фондовые опционы дают наемным работникам право покупать определенное количество акций своей компании в определенное время и по установленной цене.



Время, на протяжении которого работник является держателем опционов, прежде чем получит право в полной мере распоряжаться акциями, носит название «период ограничения обращения».



Так как рост цен на акции предприятия выгоден его работникам, фондовые опционы стимулируют их работать лучше, повышая общую стоимость компании.



Однако фондовые опционы могут оказаться бесполезными, если дела у компании идут плохо — это было типичной проблемой во время краха доткомов.



Генеральные директора компаний часто владеют тысячами или даже десятками тысяч опционов, и коррумпированные директора могут искусственно вздувать цены на акции, прежде чем исполнить свои опционы.



Многие критикуют систему фондовых опционов за то, что из-за нее увеличивается пропасть между богатыми и всеми остальными: с 1970-х гг. зарплаты генеральных директоров увеличились вчетверо, в то время как реальные заработные платы упали. 
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 Что такое короткие продажи?






Короткие продажи — это способ получения прибыли на рынке в те моменты, когда цены на акции падают.



Он отличается от обычных методов приобретения ценных бумаг, когда инвестор получает прибыль при повышении их стоимости.



Для короткой продажи обычно заимствуют какое-то количество ценных бумаг и продают их по существующей рыночной цене — например, 100 акций по $10, на сумму $1000.



Чтобы расплатиться за взятые взаймы акции, вы через некоторое время снова должны их купить. Если за это время цена одной акции упала до $7 долларов, вы платите $700 за 100 акций, получая $300 чистой прибыли.



Это рискованная операция: если рыночные цены вдруг возрастут, вам придется выкупать акции по более высокой цене, и вы окажетесь в проигрыше.



Термином «короткие продажи» обозначаются также любые деривативные контракты, по которым инвестор получает прибыль при падении цен на активы. 
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 Что такое инвестиционный банк?






В отличие от обычных клиентских банков, куда граждане несут наличные деньги и где они могут получить кредит, инвестиционные банки занимаются продажей и управлением ценными бумагами, например акциями или деривативами.



Инвестиционные банки служат посредниками, которые помогают компаниям или правительствам зарабатывать деньги путем так называемого «гарантированного размещения» ценных бумаг.



Например, если частная компания хочет продать акции, она может продать их инвестиционному банку, который затем сам будет распродавать их.



Инвестиционные банки, такие как Goldman Sachs или J.P. Morgan Chase, также дают консультации по слияниям и поглощениям и помогают проводить их.



Кроме этого, банк может выступать в качестве брокера: компания может доверить банку управление своими активами для получения хороших доходов.



Чтобы получать прибыль, инвестиционный банк покупает и продает финансовые продукты — часто это очень сложные и рискованные деривативы.



Кредитный кризис 2007–2009 гг. во многом был вызван деятельностью инвестиционных банков, которые проводили много спекулятивных сделок с использованием финансового рычага и рискованных ценных бумаг.
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 Что такое социально ответственное  инвестирование?






Социально ответственное инвестирование направлено, помимо получения финансовой выгоды, на увеличение благополучия общества.



Социально ответственное инвестирование осуществляется различными способами. Один из них — это так называемый негативный отбор, то есть отказ по этическим соображениям от некоторых инвестиций, например в табачную промышленность или производство оружия.



Социально ответственное инвестирование также может принимать форму избавления от определенных акций на тех же основаниях.



Позитивное инвестирование — это вложение средств в те компании, целью которых является создание пользы обществу, например в альтернативную энергетику или экологичное строительство.



Сторонники такого подхода считают, что социально ответственное инвестирование приносит хорошие результаты как в краткосрочной, так и в долгосрочной перспективе — и вам не приходится поступаться моралью ради богатства.



Большинство крупных инвестиционных организаций имеют социально ответственные фонды, хотя таковы ли эти фонды на самом деле, это еще вопрос.
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Вверх — вниз





При рыночной экономике цены регулируют сами себя. А это означает, что часто вслед за возникновением спекулятивного пузыря следует крах. Некоторые циклы подъема и спада более опасны, чем другие. Так что же можно сделать для стабилизации рынка?
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Что такое пузырь?






Пузырь — это переоценка активов (например, акций и собственности), за которой следует внезапное обесценивание, называемое крахом.



Из недавних примеров можно упомянуть о пузыре доткомов 1990-х гг. и пузыре на рынке недвижимости 2000-х. Первым таким пузырем в истории была «тюльпановая лихорадка» в Голландии 1730-х гг.



Никто доподлинно не знает, как возникают пузыри. Некоторые считают, что причины здесь те же, что и у инфляции, то есть переизбыток денег в экономике.



Когда процентные ставки низки, люди склонны не копить, а тратить деньги, что и приводит к возникновению финансовых пузырей. И всегда можно взять дешевый кредит.



Согласно «теории большего дурака», люди (дураки) платят за что-нибудь немыслимые деньги, надеясь, что смогут потом продать это еще большему дураку.



Пока пузырь существует, у держателей переоцененных активов возникает ложное ощущение богатства, которое побуждает их тратить больше, чем у них есть.
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Что такое рецессия?






Рецессия — это состояние экономики, при котором ВВП падает на протяжении как минимум двух кварталов подряд или если безработица растет на 1,5% в год.



Национальное бюро экономических исследований США объявляет о рецессии. Оно анализирует различные факторы, в том числе доходы населения и прибыли компаний.



Рецессии характеризуются снижением потребительских расходов и капитальных инвестиций, а также увеличением безработицы и банкротств.



Хорошо то, что рецессия обычно сопровождается падением уровня инфляции.



Правительства противодействуют рецессии, увеличивая денежную массу (монетаризм), и/или бюджетные расходы (кейнсианство).



Рецессии часто предшествует экономический рост в сочетании с высокой безработицей, неустойчивыми ценами на акции и отсутствием новых компаний.
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Что такое подъем и спад?






Подъем и спад в экономике — это ее значительный рост с последующим падением. Иными словами, пузырь, за которым следует рецессия.



Циклы подъема-спада обычно бывают вызваны необоснованным ростом, который подпитывается переоценкой активов.



По некоторым оценкам, за последние 150 лет США пережили 32 цикла подъема и спада — в среднем по одному на каждые 4,5 года.



Самый известный пример — это подъем «ревущих двадцатых», за которым последовал крах фондового рынка 1929 г. и Великая депрессия.



Кейнс считал, что смог побороть эту цикличность в 1950-е. То же самое в 1990-е думал Билл Клинтон. А в 2000-е — Гордон Браун. Но на самом деле ни у кого из них так ничего и не вышло.



Бум 2000-х гг. был вызван завышенными расчетами на потребительские расходы для обеспечения роста экономики. Когда люди перестали тратить, за подъемом очень быстро последовал спад.
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Что такое ликвидность?






Ликвидность — это способность активов быть проданными с минимальной потерей стоимости. Чтобы такое стало возможным, должно существовать необходимое число готовых к сделке покупателей.



Чем легче продать активы, тем более они «ликвидны». Самый ликвидный актив — это наличные деньги.



В бизнесе ликвидностью называют способность компании сохранять положительный баланс текущего счета и вовремя выплачивать долги.



Если слишком много средств вложено в акции и недвижимость, компания не в состоянии вовремя расплачиваться с кредиторами. В таком случае для того, чтобы заработать деньги, она может устроить ликвидационную распродажу.



Банки по закону обязаны поддерживать определенный уровень ликвидности. Точная доля ликвидных активов меняется со временем и часто является предметом споров.



«Ликвидная ловушка» возникает при сокращении потока инвестиций, несмотря на низкие процентные ставки и значительные денежные вливания со стороны государства.



Считается, что именно это произошло в США в 1930-е гг. и в Японии в 1990-е.
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Что такое несостоятельность?






Несостоятельность — это неспособность человека или компании выплатить свои долги. Существует два типа несостоятельности: по неплатежеспособности и по неоплатности.



При несостоятельности по неплатежеспособности у компании недостаточно ликвидных фондов для выплаты долга; несостоятельность по неоплатности возникает, когда долги превышают активы (то есть собственный капитал).



Бывает, что компания состоятельна на бумаге, однако не имеет возможности привлечь достаточно ликвидных средств (то есть наличных денег), чтобы выплатить срочные долги.



Также бывает, что компания способна выплачивать долги благодаря здоровому притоку денежных средств, однако на бумаге оказывается несостоятельной.



Несостоятельная компания необязательно становится банкротом. В большинстве стран существуют меры, которые дают компаниям время для реструктуризации долга.



Если это не срабатывает, тогда компания может быть выставлена на аукцион. Это делается добровольно, по решению акционеров, или по настоянию кредиторов.
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Что такое банкротство?






Банкротство — это официальное объявление о неспособности компании или человека выплачивать свои долги. В Великобритании этот термин имеет отношение только к физическим лицам.



После того как человека или компанию объявляют банкротом, их имущество арестовывается и распродается для покрытия долга. После этого граждане освобождаются от всех обязательств.



Согласно американскому Закону о банкротстве, для человека или компании существует шесть различных способов признания банкротства, каждый из которых оговорен в определенной главе.



Глава 11 закона относится к «корпоративному банкротству», так как позволяет компаниям продолжать торговые операции во время реструктуризации долга.



Хотя изначально законы о банкротстве служили для того, чтобы гарантировать кредиторам возврат их денег, в последнее время они все чаще служат для защиты должников от полного краха.



Однако отношение к банкротству в обществе остается негативным. Так, банкротство может помешать человеку заниматься определенной деятельностью, например трудиться на государственных постах.
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Что такое национализация?






Национализация происходит, когда правительство страны переводит частную компанию в свое владение.



Это часто случается из-за того, что компании грозит крах, но правительство считает продолжение ее работы необходимым для экономики.



Или же это происходит по политическим причинам. Большинство социалистов считают, что некоторые виды экономической деятельности должно контролировать государство — на общее благо, а не для частного обогащения.



Бывшим владельцам национализированных компаний обычно выплачивается компенсация. Однако в исключительных случаях такого не происходит; это называется «экспроприацией».



После революции на Кубе правительство Фиделя Кастро экспроприировало все предприятия, принадлежавшие иностранцам. Только очень немногие из них получили компенсацию.



Национализации чаще всего подвергаются предприятия, работающие в области энергетики, ЖКХ и инфраструктуры.
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Что такое дотации?






Дотация — это выданный компании кредит с целью предотвращения ее банкротства, обычно в том случае, когда она не может платить по счетам из-за недостатка ликвидности.



Дотации, как правило, бывают государственными, однако одна компания также может выдать срочную ссуду другой, хотя целью при этом обычно является поглощение конкурента.



Если компания осуществляет важную деятельность и предоставляет много рабочих мест, правительство может посчитать, что она «слишком большая, чтобы ее банкротить», и вмешивается, чтобы спасти ее.



За это правительство обычно получает долю в компании и позже может продать ее для покрытия части расходов.



Сторонники свободного рынка считают, что правительственные дотации побуждают предпринимателей идти на больший риск, так как они знают, что если что-то пойдет не так, государство им поможет.



Программа поддержки банков в 2007–2009 гг. стоила налогоплательщикам многие миллиарды долларов.
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Что такое стимулирование экономики?






Стимулирование — это комплекс правительственных мер для оживления экономики путем увеличения количества денег в ней.



Это может быть сделано с помощью мер денежно-кредитной (снижение процентных ставок) или фискальной (увеличение государственных расходов) политики.



На протяжении десятилетий экономисты выступали за монетаристский подход, так как он минимизирует роль государства и меньше влияет на рынок.



Во время кризиса 2007–2009 гг. многие правительства снизили процентные ставки практически до нуля, внедрив затем фискальный подход.



Суть здесь состоит в том, что потребительские расходы заменяются государственными, которые компенсируются повышением налогов и выгодой от снижения уровня безработицы.



При реализации стимулирующих мер обычно растет государственный долг, который ложится на плечи налогоплательщиков. Кроме того, правительство могут обвинить в чрезмерном вмешательстве в экономику.
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Что такое левередж?






В мире финансов левередж — это использование заемного капитала (например, во фьючерсах и опционах) для расширения инвестиций.



Чем выше доля заемного капитала, тем больше левередж и тем выше потенциальная прибыль — но и потенциальные убытки.



Если инвестиции с изначально небольшим риском увеличиваются за счет левереджа, соответственно, увеличивается и риск потерь.



Высокая доля заемного капитала стала одной из причин кризиса 2007–2009 гг., так как высокий левередж увеличил потери компаний.



В бизнесе левередж — это количество заемных средств, использованных для финансирования компании. Компания с высоким левереджем — компания с большими долгами.



Левередж компании можно вычислить, разделив объем ее долгов на объем активов. Получившаяся величина — это коэффициент финансовой зависимости, или левереджа, компании.



Высокий коэффициент левереджа означает, что компания занимает больше, чем на самом деле может себе позволить, и, следовательно, не является удачным объектом для инвестиций.
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Что такое ценные бумаги, обеспеченные активами?






Ценные бумаги, обеспеченные активами, — это паи, основанные на пуле активов, а не на каком-то одном активе, как, например, доли в компании.



Этот пул обычно состоит из «неликвидных» активов, которые в противном случае было бы сложно продать — например, ипотечные, автомобильные или образовательные кредиты.



При таком объединении риск каждого отдельного актива снижается, и они превращаются в финансовый продукт, который можно продавать и покупать.



Эта конверсия активов также снимает ответственность с первоначальных кредиторов, высвобождая капитал и позволяя им выдавать новые ссуды.



Этот инструмент стал популярным с 1980-х гг., и, так как брокеры получали вознаграждение в первую очередь за количество, а не за качество активов, критерии выдачи кредитов становились все более свободными.



После того как слишком много «низкокачественных» заемщиков оказались несостоятельными, стоимость этих бумаг резко упала, что привело к кризису финансовых институтов.



Результатом стал кредитный крах 2007 г. и последовавший за ним кризис 2007–2009 гг.
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Что такое дефолтный своп?






Дефолтный своп, по сути, представляет собой страхование от дефолта финансового продукта, такого как облигации или займы.



Покупатель платит продавцу определенную надбавку и при дефолте по долговому обязательству получает единовременную выплату. Если дефолта не происходит, надбавка остается у продавца.



Дефолтные свопы покупают инвесторы, которые стремятся управлять рисками: если с долговым обязательством все нормально, они зарабатывают свои деньги; в случае дефолта они все равно остаются с прибылью.



Также свопы покупают спекулянты, которые считают, что данные обязательства ждет дефолт. В этом отношении дефолтные свопы сродни азартной игре.



Так как размер премиальной надбавки определяется оценкой риска, дефолтные свопы считаются хорошим показателем кредитоспособности.



Крах таких банков, как Lehman Brothers, связывали с операциями с высокорискованными дефолтными свопами, что привело к общей потере доверия в рамках кредитной системы.
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Что такое обеспеченные долговые обязательства?






Обеспеченные долговые обязательства — это ценные бумаги, обеспеченные активами, то есть основанные на пуле активов, а не каком-то одном.



Уникальными обеспеченные долговые обязательства делает то, что их пакеты делятся на «транши» и продаются в первую или во вторую очередь — в зависимости от степени риска, связанного с ними.



Транши с наименьшим риском называют «старшими», а с наивысшим — «младшими». Прибыль выплачивается «в порядке старшинства», а потери падают в первую очередь на младшие транши.



Таким образом, младшие транши выполняют защитную функцию по отношению к старшим, аккумулируя потери. С другой стороны, чем выше риск, тем выше возможное вознаграждение.



Обеспеченные долговые обязательства были придуманы в 1987 г. Спустя десять лет это был самый быстрорастущий сектор финансового рынка.



Эти обязательства были настолько сложными, что многие инвесторы не понимали, что они покупают. К 2008 г. большинству продавцов таких обязательств потребовались срочные субсидии.



В октябре 2007 г. компания Merrill Lynch сообщила о квартальных потерях в $7,9 млрд на одних только обеспеченных долговых обязательствах. Спустя год они были выкуплены Bank of America.
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Что такое организации структурированных инвестиций?






Структурированные инвестиции (СИ) — это финансовый продукт, изобретенный Citigroup в период финансового бума 1980-х гг.



Их модель заключалась в получении краткосрочных ссуд под невысокий процент и вложении денег в долгосрочные финансовые продукты с высокой доходностью.



Разница в процентах приносила прибыль. Кроме этого, необходимо было регулярно рефинансировать кредиты для защиты инвестиций.



Преимущественно таким путем производились инвестиции в бумаги, обеспеченные активами, — ипотечные кредиты, в том числе и низкокачественные.



Когда в 2007 г. выдача краткосрочных ссуд прекратилась, СИ стали не способны рефинансировать свои долгосрочные инвестиции до срока погашения обязательств.



К концу 2008 г. данный финансовый продукт прекратил свое существование.
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Что такое Fannie Mae и Freddie Mac?






Fannie Mae и Freddie Mac — частные (акционерные) компании, обеспечивающие финансирование американских финансовых организаций, выдающих ипотечные кредиты.



Обе компании выкупают кредиты у ипотечных брокеров и реорганизуют их в пакеты долговых обязательств, которые затем продают инвесторам. Это позволяет кредитным организациям выдавать еще больше кредитов.



Полное название Fannie Mae — Федеральная национальная ипотечная ассоциация, Freddie Mac — Федеральная корпорация ипотечного кредитования.



Fannie Mae была создана американским правительством в 1938 г., чтобы решить проблему жилья выдачей доступных для большинства граждан кредитов.



В 1968 г. она была приватизирована, а в 1970 г. была создана Freddie Mac для обеспечения конкуренции.



К 2007 г. эти гиганты финансировали половину всех ипотечных кредитов в США, их капитал составлял $12 трлн, но за три месяца они потеряли $3 млрд.



В 2008 г. американское правительство ввело в этих компаниях арбитражное управление, чтобы предотвратить их банкротство на фоне кризиса системы низкокачественного ипотечного кредитования.
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Дела глобальные





Экономики стран не существуют изолированно, особенно в условиях современной глобализации. Однако в мировой экономике у одних стран дела идут лучше, чем у других. Как и везде, правила обычно устанавливают те, кто имеет деньги и власть.
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Что такое глобализация?






В последние 20 лет товары, услуги и капиталы стали более мобильными, и между национальными экономиками развиваются все более тесные связи.



Что стоит за этим? Различные факторы. Улучшение коммуникаций и транспортного сообщения способствует перемещению идей, товаров и людей по всему земному шару.



Международные соглашения помогают торговле, а финансовый капитал можно инвестировать в любой точке мира.



Глобализация проникает все дальше: и в Нью-Йорке, и в сельскохозяйственных районах Индии она меняет правила игры для правительств, компаний и отдельных граждан.



Кто-то утверждает, что она несет процветание всем; другие возражают, что глобализация полезна только богатым. Но, так или иначе, она существует.
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Что такое курсы валют?






Курс валют — это стоимость одной валюты относительно другой.



Сегодня большинство курсов — «плавающие», или гибкие, но до 1971 г. все валюты были привязаны к доллару. Некоторые из них пребывают в этом состоянии до сих пор.



На курс валют влияют различные факторы: процентные ставки, инфляция, отношение предложения к спросу и общая ситуация в стране.



Колебание курсов может влиять, например, на стоимость вашего отдыха за границей, однако главный удар оно наносит по валютному рынку.



Валютный рынок Forex появился в 1970-е для содействия международной торговле и инвестициям, но также он используется и для спекуляций и получения прибыли.



Чтобы выиграть от изменения курсов, участники торгов покупают и продают огромные количества валюты — более $3,2 трлн каждый день меняют владельца.



Огромные объемы торгов на Forex способны влиять на стоимость валюты; если сразу много инвесторов станут продавать евро, спрос и, соответственно, стоимость валюты упадут.
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Что такое платежный баланс?






Государственный платежный баланс — это разница между исходящим и входящим потоками денежных средств.



Платежный баланс состоит из двух частей. К текущему балансу относятся товары, услуги, прибыли от инвестиций и односторонние трансферы, такие как иностранная экономическая помощь. 



Баланс движения капитала включает активы страны за границей, активы иностранных компаний в стране, а также финансовые продукты, такие как облигации, национальная и иностранная валюта.



Теоретически платежный баланс должен быть нулевым, но в реальности такого никогда не бывает. Негативный баланс означает, что отток денег превышает приток, и наоборот.



Если государство покупает больше товаров и услуг, чем продает, и расходы превышают доходы, такое состояние платежного баланса называется торговым дефицитом.



Чтобы покрыть дефицит платежного баланса, государство создает излишек, продавая больше внеоборотных активов (например, в виде облигаций), чем покупая.



Страны, имеющие торговый дефицит, в частности США, занимают деньги у иностранных государств, чтобы обеспечить свои расходы, за что их часто критикуют.
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Что такое контроль движения капитала?






Когда люди покупают или продают что-то вне своей страны, поток денег в страну или из нее называется движением капитала.



Движение капитала может принимать разнообразные формы, например прямое иностранное инвестирование в компанию, продажа и покупка недвижимости, производных ценных бумаг или валюты.



У движения капитала есть свои плюсы: бедные государства могут получить необходимое для развития финансирование; правительства могут по необходимости занимать и ссужать деньги.



Однако свободное движение капитала может делать страны уязвимыми: большой приток может вести к росту инфляции и государственного долга, а большой отток — к девальвации местной валюты.



Для защиты экономики страны правительство может вводить определенные меры для контроля движения капитала, ограничивая его приток и отток.



Начиная с 1970-х гг. наиболее влиятельные экономисты высказывались против таких ограничительных мер, но они могут снова стать популярными в новых экономических условиях.



Регулирование движения капитала может предотвращать спекулятивные атаки и помогать странам держать под контролем внутреннюю денежную политику и безработицу.
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Что такое протекционизм?






Протекционизм — правительственные меры по ограничению международной торговли для защиты бизнеса и наемных работников внутри страны.



Эта политика противоположна свободной торговле, когда товары и услуги свободно передвигаются между государствами в соответствии со спросом и предложением.



Протекционизм может принимать формы квот на импорт, увеличения таможенных пошлин, из-за чего возрастают цены на импортные товары, или же государственных субсидий компаниям.



Такие меры служат для защиты бизнеса от международной конкуренции, для сохранения рабочих мест и гарантии процветания страны.



Многие экономисты считают, что от протекционизма больше вреда, чем пользы, так как эти меры деформируют рынок; однако они до сих пор популярны во многих странах.



США и Европейский союз часто подвергают критике за выделение субсидий сельскохозяйственным предприятиям и другие протекционистские меры, которые вредят экспорту бедных государств.
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Что такое евро?






Евро — единая европейская валюта. Она была введена в 1999 г. в 11 странах и сейчас используется в 16 из 27 стран — членов Евросоюза.



Еврозона — самый масштабный пример валютной зоны, где общая валюта способствует максимальной экономической эффективности.



Благодаря евро отсутствуют затраты на обмен валют, исчезает риск подобных операций, а также увеличивается товарооборот, движение финансовых активов и рабочей силы.



Единая валюта помогает укреплению слабых экономик, повышает доступность капиталов и привлекает инвестиции — но чтобы стать членом этого «клуба», государство должно соответствовать строгим критериям.



Некоторые члены Евросоюза, например Великобритания, отказываются вводить на своей территории евро, потому что не желают терять возможность устанавливать собственные процентные ставки.



Евро становится все более влиятельным: в 2008 г. единая европейская валюта обошла американский доллар, выйдя на первое место по количеству наличных денег в обращении.
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Что такое МВФ?






Международный валютный фонд был основан в 1944 г. для стабилизации международной финансовой системы и наблюдения за ней.



Он осуществляет мониторинг экономик своих членов, особенно валютных курсов и платежных балансов; а также выдает кредиты для поддержания стабильности и предотвращения кризисов.



У каждого из 186 членов есть своя квота, зависящая от размеров экономики, которая определяет величину взносов, право голоса и доступ к ссудам.



Часть взносов выплачивается в виде специальных прав заимствования — искусственной валютной единицы, которую МВФ использует для своих счетов и повышения глобальной ликвидности.



В 1980-х гг. МВФ также взял на себя функцию помощи в экономическом развитии бедным странам, выдавая им кредиты для снижения государственного долга и стимулирования торговли и промышленности.



Однако кредиты МВФ связаны с определенными условиями — получатели должны следовать правилам свободного рынка, установленным МВФ, что чаще приносит больше вреда, чем пользы.
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Что такое Всемирный банк?






Всемирный банк был основан в 1944 г., вместе с МВФ, для стимулирования развития экономик и борьбы с бедностью.



Он выдает кредиты и предлагает техническую экспертизу, помогая странам улучшать здравоохранение, образование, инфраструктуру, коммуникации и управление.



На Всемирный банк была возложена ответственность за достижение к 2015 г. восьми целей, изложенных в Декларации тысячелетия ООН. 



К этим целям относится всеобщее начальное образование, равноправие женщин, поддержание окружающей среды, борьба с ВИЧ и малярией и искоренение нищеты.



Несмотря на такие грандиозные цели, критики Всемирного банка говорят о том, что его «уравнительная» политика свободного рынка увеличивает бедность, а не борется с ней.



Неодинаково и влияние государств во Всемирном банке: у богатых больше возможностей влиять на голосование и выбор лидеров, хотя меры банка направлены в основном на бедные страны.
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Что такое ВТО?






Всемирная торговая организация регулирует международную торговлю, гарантируя бесперебойность, предсказуемость и свободу товарооборота.



Ранее существовавшее Генеральное соглашение по тарифам и торговле в 1995 г. было преобразовано в ВТО на постоянной основе и с широкими полномочиями.



Договор ВТО, подписанный 153 странами — членами организации и ратифицированный их правительствами, служит законодательной базой для международной торговли.



Если страна нарушает договор и отказывается подчиняться общим решениям, на нее могут быть наложены торговые ограничения, называемые санкциями.



ВТО провозглашает своей целью установление в мировой экономике процветания, мира и ответственности, но с этим не все согласны.



Соглашение ВТО относительно прав интеллектуальной собственности для бедных стран зачастую означает недоступность защищенных патентами лекарственных средств.
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Что такое золотой стандарт?






Золотой стандарт — это система фиксированных валютных курсов: государства соглашаются фиксировать стоимость своих валют относительно установленной цены на золото.



С 1879 до 1914 г. многие страны использовали золотой стандарт для подведения торгового баланса, но эта система развалилась с началом Первой мировой войны.



Она была вновь принята в 1946 г. На этот раз цена на золото была установлена в размере $35 за унцию, и страны могли торговать золотом за американские доллары.



Это обеспечило стабильность, однако не без негативных последствий: при фиксированных ставках страны не могут манипулировать ими для борьбы с инфляцией, безработицей или кризисом.



США отказались от золотого стандарта в 1971 г. из-за инфляции — золота стало не хватать для обеспечения растущей денежной массы в мире.



Сегодня мы пользуемся безэквивалентными деньгами, не привязанными ни к чему. Они имеют ценность только лишь потому, что ее гарантируют правительства.
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Что такое Бреттон-Вудс?






В 1944 г. представители 44 стран встретились в Бреттон-Вудсе (шт. Нью-Гемпшир), чтобы обсудить послевоенное восстановление экономики и международное экономическое сотрудничество.



Эта встреча была первой, на которой страны установили правила, институты и процедуры управления международной валютной системой.



Прошлый опыт показал, что сотрудничество необходимо, поэтому на конференции были созданы МВФ и Всемирный банк, а также восстановлен золотой стандарт.



Система, принятая в Бреттон-Вудсе, предполагала многосторонность участия, однако на практике в ней доминировали США, как наиболее сильная страна.



Ожидания были оптимистичными: все думали, что МВФ сможет обеспечить достаточное количество ликвидных средств для борьбы с кризисами и что счета стран — участниц соглашения в основном будут сбалансированными.



Однако структурные изменения, инфляция и торговый дефицит вынудили США отказаться от золотого стандарта в 1971 г. — это стало концом Бреттон-Вудских соглашений.
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Что такое ОЭСР?






Организация экономического сотрудничества и развития — это сообщество из 30 стран, целью которого является продвижение демократии и рыночной экономики в мире.



Она была основана в 1961 г. и постепенно расширялась, принимая новые, не европейские страны, в частности Японию и США.



Это клуб богатых государств: большинство членов являются таковыми или находятся на пути к этому: Мексика, Польша, Турция.



Цели ОЭСР — стабильный рост экономик, высокий уровень занятости, расширение международной торговли и помощь менее развитым странам.



Это важный источник статистической информации, а также прогнозов и исследований в области торговли, технологий и налоговой политики.



В январе 2010 г. в организацию была принята Чили, ставшая 31-м членом и первой латиноамериканской страной в ОЭСР.
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Что такое «вашингтонский консенсус»?






«Вашингтонский консенсус» — это набор рекомендаций по рыночной политике для развивающихся стран.



Он был разработан в конце 1980-х гг. МВФ и Всемирным банком. В нем провозглашается, что ключом к успешному развитию является ограничение государственных мер регуляции и сбалансированный бюджет.



Для развития странам необходимо стабилизировать денежную массу, удерживать инфляцию на низком уровне и открыть границы для свободной торговли.



Приватизация государственных предприятий, открытие границ для иностранных инвестиций и международных бизнес-проектов, сбалансированность бюджета также имеют очень большое значение.



«Вашингтонский консенсус», который фактически представляет собой неолиберальную доктрину, часто считают виновником проблем развивающихся стран.



Его политику «равных возможностей» для всех критикуют за то, что она не учитывает особых местных условий.












[image: ]


Что такое структурная реформа?






Если «вашингтонский консенсус» — набор рекомендаций, то политика структурных реформ обращает эти рекомендации в требования.



Когда бедным странам требуются займы от МВФ или Всемирного банка, они должны соглашаться на условия контроля за тем, как будут тратиться эти деньги.



Эти условия в общем соответствуют принципам «вашингтонского консенсуса»: стабилизация, либерализация, приватизация, глобализация и сбалансированный бюджет.



Теоретически подталкивание бедных государств к большей ориентации на рынок должно способствовать развитию торговли и промышленности и помогать росту их экономики.



Политика структурных реформ оказала определенный положительный эффект на платежный баланс ряда стран, однако ее влияние на проблему нищеты и благосостояния граждан часто подвергается критике.



Многие правительства были вынуждены урезать количество рабочих мест и затраты на образование и здравоохранение; а завышенные процентные ставки нередко только увеличивают, а не уменьшают долг.
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Что произошло в Сиэтле?






Во время совещания ВТО в Сиэтле в 1999 г. более 50 000 человек из 87 стран собрались на акцию протеста против свободной торговли и глобализации.



Протестующие утверждали, что торговые правила приносят пользу только крупным компаниям и богатым странам, игнорируя права человека и экологические проблемы.



Они заявили, что свободная торговля и развитие на базе экспорта увеличивают нищету, ухудшают условия труда и не учитывают интересы бедных стран.



Полиция применила для разгона протестующих слезоточивый газ и резиновые дубинки; было арестовано 500 человек, что привлекло еще большее внимание к заявлениям демонстрантов.



На переговорах делегаты стран третьего мира отвергли ряд соглашений, возмутившись тем, что обсуждение было минимальным и эти соглашения навязывались им.



Переговоры потерпели неудачу, что стало поворотным моментом: Вашингтонский консенсус подвергся серьезной критике и сформировалась новая мировая сеть активистов.
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Что такое транснациональные корпорации?






Транснациональные корпорации — это компании, имеющие офисы или производства более чем в одной стране.



Также они называются международными предприятиями и являются крупными игроками в мировой экономике.



Сегодня транснациональных корпораций становится все больше: из 100 самых крупных мировых предприятий более половины — транснациональные.



Они открывают свои филиалы за границей, чтобы создавать новые рынки, обходить протекционистские законы, экономить на транспортировке товара или рабочей силе и избегать колебаний курсов валют.



Их критики говорят о том, что международные предприятия обладают слишком большим политическим влиянием, эксплуатируют трудовые и сырьевые ресурсы бедных стран и уменьшают количество рабочих мест в своих странах, переводя производства за границу.
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Что такое офшор?






Офшорные зоны — страны или территории с очень низкими налогами или полным их отсутствием.



Это обычно маленькие богатые государства, которые к тому же обеспечивают защиту финансовой информации и отсутствие прозрачности.



Они поощряют создание на своей территории предприятий и приобретение имущества гражданами иностранных государств, которые таким образом избегают налогов и экономят деньги.



Сегодня большинство офшорной экономической активности связано с финансовыми услугами, например взаимными фондами, банковским делом, страхованием жизни и пенсионными накоплениями.



Для офшорных зон привлечение бизнеса помогает увеличить занятость и улучшить квалификацию местных специалистов, а также является источником дохода и роста — даже при низких налогах.



Однако критики указывают на то, что, не выплачивая миллиарды долларов налогов, богатые компании и люди отказываются от своей ответственности перед обществом.



ОЭСР пытается давить на офшорные зоны, чтобы разрушить «несправедливую налоговую конкуренцию». Некоторые законы подверглись изменениям, однако офшорные зоны до сих пор процветают.
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Что такое «гонка по нисходящей»?






И богатые, и бедные страны стремятся привлечь к себе транснациональные корпорации, так как с их приходом появляются рабочие места, налоговые поступления и экономический рост.



Однако в эпоху так называемого свободно перемещающегося капитала, когда транснациональные корпорации могут открывать свои филиалы практически везде, это может приводить к противоречивым результатам.



Свобода транснациональных корпораций приходить и уходить, когда им угодно, вынуждает правительства принимать меры, которые выгодны для бизнеса, но не для граждан.



Для привлечения транснациональных корпораций страны вынуждены конкурировать друг с другом: они предлагают более низкие налоги, более дешевую рабочую силу и менее строгие ограничения, чтобы компании могли рассчитывать на прибыль.



Этот процесс получил название «гонки по нисходящей» — бесконечные уступки в конкурентной гонке наносят разрушительный удар по рабочей силе и окружающей среде.



Когда производство переносится в места с наименьшими зарплатами и минимумом прав работников, возникает нисходящая социально-экономическая спираль.



Из-за гонки по нисходящей многие рабочие места были вынесены за пределы США, а теперь переносятся из Мексики в Китай.
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Что такое военно-промышленный комплекс?






Словосочетание «военно-промышленный комплекс» впервые прозвучало в прощальной речи президента Эйзенхауэра в 1961 г., когда он говорил об опасности его чрезмерного усиления.



Как работает ВПК? Военная промышленность играет большую роль в экономике, так как требует научно-технических исследований, финансируемых государством.



Нередко правительство платит куда больше, чем должно, за товары и услуги или закупает то, в чем не нуждается.



Здесь не обходится без курьезов: в годы правления президента Рейгана одна компания предъявила вооруженным силам США счет за туалетные сиденья по $600 за штуку.



Если коррупция заходит так далеко, почему законодатели допускают (и даже поддерживают) подобную систему? Некоторые получают от этого личную выгоду, но многие делают это ради выгоды своих регионов.



Одна самолетостроительная компания имеет субподрядчиков в 44 штатах. Это деньги и рабочие места для многих — и никто не хочет, чтобы они исчезли.



Ряд критиков говорит о том, что военно-промышленный комплекс отчасти виновен в том, что США развязали войну в Ираке: война — выгодное дело.
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Почему доллар является мировой валютой?






Доллар фактически являлся мировой валютой с 1946 г. Его стоимость была фиксирована относительно золота, а все остальные валюты фиксировались относительно доллара.



Сегодня доллар не имеет золотого эквивалента, однако многие страны все равно фиксируют свои денежные единицы относительно доллара. В некоторых из них доллар имеет хождение наравне с их собственной валютой.



Многие страны хранят доллары в качестве валютного резерва, чтобы использовать их для международной торговли такими вещами, как нефть или золото.



Цены на товары на мировом рынке часто выражаются в долларах: в 2008 г. 68% финансовых транзакций были совершены именно в этой валюте.



Критики главенства доллара говорят о том, что это позволяет США контролировать политические и экономические процессы в других странах — по сути, это новая форма империализма.



Некоторые экономисты выступают за создание мировой валюты, которая управлялась бы мировым центробанком. В последнее время укрепляются позиции евро: в 2008 г. 26,5% транзакций было осуществлено в евро.
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Почему у США имеется государственный долг?






25 лет назад США были главным мировым кредитором, однако события конца 1980-х — начала 1990-х гг. сделали эту страну должником.



У США имеется два типа долга. Во-первых, это дефицит бюджета, так как правительство тратит больше, чем получает в виде налогов.



Во-вторых, это торговый дефицит, так как страна импортирует больше, чем экспортирует, иными словами, в мировой торговле она также больше тратит, чем получает.



Если вы тратите больше, чем зарабатываете, вы вынуждены брать деньги в долг, поэтому правительство США выпускает внутренние облигации и накапливает торговый дефицит за рубежом.



Например, если США покупают 2000 телевизоров у Китая, они должны Китаю деньги, а Китай, соответственно, одалживает эти деньги США.



Торговый дефицит — часть дефицита текущего счета США. У этой страны он самый большой в мире — в 2008 г. он составлял более $7 млрд (5% ВВП).
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Догонялки





Что могут сделать более бедные государства, чтобы догнать развитый мир? Решения могут быть разными — от защиты местной промышленности посредством протекционистских мер до предоставления свободы иностранным инвесторам. Все хотят экономического развития, но какую цену они готовы заплатить?
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Что такое развитие на базе экспорта?






Если государство придерживается основанной на экспорте стратегии развития, это означает, что ключевым источником роста для него служит международная торговля.



Однако такой подход, помимо очевидных мер, гарантирующих свободу торговли, требует проведения серьезной политики поддержки конкуренции.



Наиболее успешные примеры такой стратегии — восточно-азиатские «тигры»: Южная Корея, Тайвань, Сингапур и Гонконг.



В этих странах было создано низкозатратное производство, которое быстро растет и снабжает конкурентоспособными товарами мировую экономику.



Однако ориентироваться на экспорт промышленных товаров сложно: предприятия молодой, развивающейся страны должны выдерживать конкуренцию с прочно стоящими на ногах глобальными корпорациями.



Поэтому многим странам приходится рассчитывать на экспорт сырья — отрасль, где цены нестабильны, а рабочих мест — немного.
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Что такое индустриализация для замещения импорта?






Индустриализация для замены импорта — стратегия развития, направленная на стимуляцию собственного промышленного производства путем запрета на импорт.



Этот процесс впервые начался, когда торговля между странами практически прекратилась из-за Депрессии и войны в 1930–1940-е гг., когда образовавшуюся брешь заполнили местные предприниматели.



Позднее такая деятельность поощрялась политиками, особенно в латиноамериканских странах — Аргентине, Бразилии и Мексике.



Эти страны использовали пошлины, субсидии, государственные вложения и зарплатную политику для того, чтобы стимулировать собственную промышленность и заполнить внутренний рынок товарами.



Обоснованием для этих мер было то, что запрет на импорт определенных товаров и государственное финансирование помогут росту собственной промышленности, а не иностранных фирм.



Для стимулирования спроса применялись государственные субсидии и повышение зарплат.



Несмотря на первоначальный успех, политика индустриализации для замены импорта потерпела неудачу в 1970–1980-е гг. из-за возникших стагнации и инфляции.
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Что такое устойчивое развитие?






Полемика по поводу устойчивого развития выходит за рамки экономики — она поднимает вопросы, относящиеся ко всем аспектам человеческого существования.



Хотя, как правило, главное внимание уделяется защите окружающей среды, важную роль в устойчивом развитии играют также экономические и социальные вопросы.



Отдел ООН по устойчивому развитию проводит политику «интеграции его экономических, экологических и социальных компонентов на всех уровнях».



Чтобы быть устойчивым, развитие должно быть равномерным и обеспечивать социальные и культурные права граждан.



Строительство новых предприятий может привести к росту ВВП, но если на этих производствах будут неудовлетворительные условия труда и низкая заработная плата, такое развитие не будет устойчивым.
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Что такое региональные торгово-экономические союзы?






Если три или более государств хотят торговать друг с другом на более благоприятных условиях, чем с прочим внешним миром, они могут сформировать региональный торгово-экономический союз.



Чтобы создать такой блок, страны-участницы должны согласиться снизить торговые барьеры внутри союза, при этом сохраняя обычные пошлины для всех остальных государств.



Наиболее известный пример торгово-экономического союза — Евросоюз, но подобные объединения становятся все более распространенными и в других регионах.



Общий рынок стран Южной Америки (Mercosur), Экономическое сообщество стран Западной Африки (ECOWAS) и Ассоциация государств Юго-Восточной Азии (ASEAN) — три примера успешных региональных торгово-экономических союзов.



Но какое отношение эти союзы имеют к развитию? Все очень просто. Подумайте о расширении рынка и экономии за счет масштаба.



Расширение рынка стимулирует производство и появление дополнительных отраслей, например сталелитейной или химической, которые невозможны при мелких масштабах экономики.
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Что такое региональные банки развития?






Развивающиеся страны часто страдают от отсутствия частных инвестиций. Региональные банки развития стараются справиться с этой ситуацией.



Значимые примеры таких банков — Африканский, Азиатский и Межамериканский банки развития.



Эти организации предоставляют средне- и долгосрочные кредиты на осуществление промышленных проектов в развивающихся странах.



Также они оказывают предприятиям предпринимательскую, управленческую и рекламную поддержку.



Изначально финансирование поступало от многосторонних организаций (например, Всемирного банка), зарубежных агентств (например, Агентства США по международному развитию) и национальных правительств.



Когда в 1990-е гг. начался их быстрый рост, главными акционерами стали местные и зарубежные инвесторы.



Ориентацию региональных банков в первую очередь на крупные кредиты критиковали как неподходящую для развивающихся стран, где доминируют небогатые заемщики.
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Что такое списание задолженности?






Безответственное кредитование привело к тому, что долг многих развивающихся стран повысился до совершенно «неподъемного» уровня.



Списание задолженности — это частичное или полное прощение долгов зарубежным банкам и кредитным организациям.



Списание задолженности осуществляется в рамках таких инициатив, как совместная программа помощи бедным странам с высокой задолженностью (HIPC) МВФ и Всемирного банка.



Долги многих таких стран описываются как «невыплачиваемые», так как процентная ставка по ним превосходит потенциальный государственный доход.



Но даже если долг не является невыплачиваемым, страны вынуждены выплачивать по своим долговым обязательствам огромные суммы, которые могли бы быть потрачены на борьбу с бедностью.



Сторонники списания задолженности говорят, что это имеет очень большое значение — перевод ресурсов на внутренние нужды означает, что государство больше заботится о благополучии граждан.



Однако списание задолженности остается предметом дискуссий, и некоторые экономисты и политики утверждают, что списание будет только подталкивать бедные страны к новым безответственным займам.
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Что такое коэффициент Джини?






Вы когда-нибудь задумывались о том, как измерить степень расслоения населения страны? Коэффициент Джини служит как раз для этого.



Это математическое представление расслоения, измеряющееся в долях единицы, где 0 — абсолютное равенство, а 1 — абсолютное неравенство.



Эта стандартизированная оценка используется для измерения расслоения в любой сфере, от образования до землевладения.



Чаще всего ее используют для оценки неравенства доходов: реальные цифры в мире колеблются от 0,2 в странах с наименьшим расслоением до 0,7 в странах с наибольшим расслоением.



Оценка расслоения очень важна для оценки развития — она дает более полную картину, чем общий уровень ВВП.



Высокий уровень расслоения ведет к крайне негативным последствиям — росту преступности и неискоренимой бедности на протяжении поколений.
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Что такое паритет покупательной способности?






ВВП страны практически всегда представляется в долларах США, но в одной стране на $1 можно купить гораздо больше, чем в другой.



Паритет покупательной способности — это такое представление ВВП, где учитывается этот фактор.



Вместо того чтобы использовать простые рыночные курсы для представления ВВП в другой валюте, паритет покупательной способности дает стандартизированную оценку.



В нее включается инфляция и относительная стоимость жизни, в результате получается более точная цифра, крайне важная для понимания экономического роста.



Один из широко известных примеров — так называемый «индекс бигмака» еженедельника The Economist, который использует для подсчета упрощенного паритета покупательной способности стоимость популярного бутерброда.



Сравнение цен на этот стандартный продукт в разных странах дает приблизительную оценку относительной стоимости жизни.
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Что такое микрофинансы?






Во многих развивающихся странах превалирует мелкий бизнес. Коммерческие банки редко дают кредиты таким предпринимателям; микрофинансирование как раз заполняет эту брешь.



Микрофинансовые институты созданы специально для небогатых людей и выдают мелкие кредиты (обычно менее $500) людям, которые не в состоянии внести какой-либо залог.



Уличные торговцы, независимые брокеры и фермеры могут получить помощь от таких организаций.



Схема группового займа позволяет группе лиц взять крупный кредит и распределить его сумму на индивидуальных участников, которые затем выплачивают долг группе.



Кредитные ассоциации выдают беспроцентные кредиты. С членов группы собирают фиксированные суммы сбережений, которые затем перераспределяются в виде кредита.



Наиболее известный пример микрофинансирования — Grameen Bank. Эта организация, основанная в Бангладеш, теперь приобрела мировую известность.



Кредиты без залога распределяются в группах, которые проходят обучение бизнесу; ответственность перед группой обеспечивает очень высокую долю возврата кредитов.
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Что такое прямые иностранные инвестиции?






Прямые иностранные инвестиции — это средне- или долгосрочные частные или корпоративные инвестиции в иностранную экономику.



Преимущественно они принимают форму приобретения или присоединения к международным корпорациям других фирм или дочерних компаний.



Сторонники таких процессов считают, что они очень важны для развития — прямые инвестиции восполняют нехватку внутреннего капитала и приносят с собой последние технологические достижения и повышение квалификации специалистов.



Местные правительства также, вероятно, оказываются в выигрыше за счет увеличения налоговых поступлений от высоких прибылей и новых рабочих мест.



Однако для привлечения прямых иностранных инвестиций правительства должны стимулировать их — а субсидии и налоговые льготы снижают потенциальный доход.



Кроме того, прямые иностранные инвестиции снижают активность собственных предпринимателей, так как местные фирмы вытесняются с рынка, — корпорациям нужна прибыль, а не развитие!
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Что такое «горячие деньги»?






Краткосрочные инвестиции в развивающиеся страны часто называют «горячими деньгами», потому что они могут возникнуть или исчезнуть в считанные минуты!



Эти инвестиции в местный фондовый или валютный рынок осуществляются зарубежными спекулянтами, которые быстро оборачивают деньги, чтобы получить прибыль от малейших колебаний курсов.



Эти финансовые потоки очень неустойчивы, и их вклад в развитие весьма спорен.



С одной стороны, для развивающихся стран полезно повышение доступности капиталов для местного бизнеса.



С другой стороны, непостоянство таких потоков может вести к дестабилизации экономики, и они не могут быть адекватной заменой долгосрочным капиталовложениям.



В середине 1990-х гг. во многих странах, в том числе в Мексике и Таиланде, разразился масштабный кризис из-за того, что иностранные инвесторы вывели свои «горячие деньги».
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Зачем нужна международная помощь?






Международная помощь — это перевод ресурсов от богатых стран бедным в форме некоммерческой, льготной помощи.



В большинстве случаев это так называемая «официальная помощь». Она поступает непосредственно от правительств других стран через такие агентства, как, например, USAID.



Эта помощь направлена на борьбу с бедностью и обеспечение бюджетной поддержки таких секторов, как образование и здравоохранение.



Критики указывают на то, что, несмотря на потраченные миллиарды, реальных положительных результатов крайне мало. Международная помощь только ухудшает положение дел в бедных странах и ведет к коррупции.



Считается, что их правительства рассчитывают на эти средства, вместо того чтобы поощрять экспорт или повышать налоги.



Однако, невзирая на проблемы — особенно связанные с отчетностью, полный отказ от международной помощи пока невозможен.



Для развития требуются ресурсы, которые не может предоставить один только рынок, — и помощь является для правительств одним из способов предоставить их тем, кто в них нуждается.
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Что такое права интеллектуальной собственности?






Интеллектуальная собственность — это идеи, оформление и изобретения, составляющие некий продукт. Для защиты этих прав существует особый раздел законодательства.



Авторские права и патенты — два наиболее распространенных способа их определения и защиты.



Те, кто выступает в защиту прав интеллектуальной собственности, утверждают, что они необходимы для развития бедных стран, так как дают стимул для инноваций.



Однако есть и другая точка зрения, согласно которой пользу эти права приносят только крупным корпорациям, а для бедных стран и их граждан могут быть вредны.



Один из примеров связан с борьбой с ВИЧ/СПИДом — права на интеллектуальную собственность сильно ограничивают продажу недорогих лекарств в бедных государствах.
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Чем объясняется успех Китая?






Быстрый рост и индустриализация китайской экономики — вероятно, одна из наиболее впечатляющих историй успешного развития.



Быстрый рост и увеличение промышленного производства, особенно в южных районах Китая, привели к значительному снижению уровня бедности.



По оценке Всемирного банка, за 11 лет — с 1987 по 1998 г. — число китайцев, живущих за чертой бедности, сократилось почти на 100 млн!






Некоторые считают, что этот успех является результатом либерализации, в то время как другие основное значение придают правительственным мерам.



С одной стороны, аргументы в пользу либерализации часто основываются на центральной роли экспорта в индустриализации страны.



Однако эффективность индустриальной политики и главенство в экономике государственных предприятий свидетельствуют о важности правительственных мер.



В отличие от других стран, реформы в Китае проводились медленно и последовательно — и похоже, что те же самые тенденции развития сохранятся и в будущем.












[image: ]


Почему Аргентина не добилась успеха?






Некоторые называют опыт Аргентины на протяжении прошлого столетия примером «неудачного развития» — но почему?



В начале XX в. Аргентина была одним из самых богатых государств — ее опережали только США, Великобритания, Канада и Германия.



Ее экономика процветала благодаря экспорту пшеницы и говядины по всему миру, особенно в Великобританию.



После 1930-х гг. в экономике Аргентины начался спад — британский спрос резко сократился, и то, что раньше производилось на экспорт, теперь потреблялось только внутри страны.



В середине XX в. были предприняты попытки расширить промышленное производство, но нестабильность и внешние ограничения привели к их провалу.



Постоянные военные перевороты препятствовали проведению последовательной экономической политики; а транснациональные корпорации неохотно работали в этой стране.



К концу XX в. либерализация экономики привела к торговому и бюджетному дефициту, что стало причиной мощного кризиса в 2002 г.
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«Зеленая» экономика





Нужен ли нам экономический рост? Вопреки здравому смыслу, «зеленые» экономисты утверждают, что нет. Нам просто нужно изменить определение понятия успеха. Девиз «зеленой» концепции — «Ни шагу вперед!».
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Что такое потребительская стоимость?






В классической экономике потребительская стоимость — это цена, которую потребитель готов платить, а продавец — принять за тот или иной товар.



Потребительская стоимость такого природного ресурса, как, например, море, — это цена всей имеющейся в нем рыбы как продукта питания, ракушек как украшений и сувениров, а также его туристический потенциал.



Море обладает косвенной потребительской стоимостью как ресурс, необходимый для сохранения всей мировой экосистемы, и как место обитания различных организмов.



«Зеленые» экономисты считают, что есть факторы более важные, чем потребительская стоимость, — так называемая непотребительская стоимость.



У моря имеется экзистенциальная ценность, заключающаяся в нашем удовлетворении от мысли, что оно существует как место обитания редких видов, даже если мы никогда с ними не встречались.



У него также есть наследственная ценность, так как оно будет существовать при следующих поколениях людей, — и мы готовы платить за это, даже если это не приносит нам прямой пользы.



Придание окружающей среде определенной ценности позволяет нам лучше понять, что мы можем потерять, помимо чистой потребительской стоимости.
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Что такое природный капитал?






К традиционным «средствам производства» относится земля, капитал и рабочая сила, причем количество земли постоянно, а капитал полностью создается человеком.



«Зеленые» экономисты, помимо этого, используют понятие природного капитала, обозначающее природу, элементы которой не являются постоянными и представляют собой капитал, не создаваемый человеком.



Природный капитал — это все деревья, рыба, минералы и т.д., существующие на определенной территории и обеспечивающие постоянный приток товаров в экономику.



Кроме того, они обеспечивают экономике пространство для действия, создавая кислород, очищая воду, перерабатывая отходы и препятствуя эрозии почв.



Некоторые экономисты считают, что природный капитал играет в экономике ключевую роль и является «недостающим звеном» между ВВП и благополучием граждан.



Если мы не будем включать его в перечень средств производства, говорят они, мы не сможем получить точной модели функционирования экономики.
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Что такое расход ресурсов?






Расход ресурсов — это полный цикл потребления природных ресурсов от сырья через процесс производства и обратно в окружающую среду в виде отходов.



Чем больше мы потребляем, тем больше расход, потребление конечного ресурса и выброс отходов.



Этот термин (throughput) был впервые употреблен экономистом Германом Дейли, который был ответственным за «озеленение» Всемирного банка в 1990-е гг.



Он говорил о том, что издержки (например, загрязнение, истощение ресурсов) экономического роста превышают его преимущества, что делает этот процесс негативным.



В качестве решения он предлагал ограничивать расход ресурсов путем налогообложения их добычи.



Он утверждал, что меньшим налогом должно облагаться то, что благоприятно для нас (труд, доходы), и большим — то, что неблагоприятно (загрязнение природы, истощение ресурсов).



Мы должны обращать основное внимание на качество расхода ресурсов, а не на количество — на развитие, а не на рост.
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Что такое экономическая самодостаточность?






Экономическая самодостаточность — производство товаров и услуг, соответствующее местному потреблению, а не ориентированное на мировой рынок.



Это получение именно такого дохода, при котором страна или регион не нуждается в зарубежной помощи или предоставлении рабочих мест международными компаниями.



Модель самодостаточной экономики — это национальная промышленная сеть, главными отраслями которой являются сельское хозяйство, жилищное строительство и локальная инфраструктура.



Больше возможностей получения дохода у людей появляется благодаря микрокредитам, дающим возможность получить образование и открыть собственное дело.



Самодостаточность пропагандировал Ганди, который считал, что Индия слишком зависима от Великобритании и что все местные нужды должны удовлетворяться местным производством.



Экономическая самодостаточность вынуждает население вести скромный образ жизни и снижать потребление; что обычно компенсируется высокими духовными стандартами жизни.
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Что такое оптимальный масштаб?






Автором концепции оптимального масштаба является немецко-британский философ Фриц Шумахер, автор книги «Меньше — лучше: экономика как человеческая сущность».



Он говорил о том, что капиталистическая тенденция к «гигантизму» не только не экологична, но и негуманна и обращает людей в рабов машин.



Он предполагал, что экономический рост должен быть ограничен и основан на возобновляемых ресурсах.



Шумахер защищал децентрализацию производства, использование доступных технологий и местных материалов везде, где это возможно.



Источником его идей стала философия буддизма; его подход также называют буддистской экономикой.



В 1970-е гг. Шумахер был советником индийского премьер-министра Неру по развитию сельского хозяйства. Тогда он и пришел к концепции оптимального масштаба.
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Что такое энтропия?






Энтропия — понятие из второго закона термодинамики, согласно которому энергия необратимо рассеивается — от порядка к хаосу.



В соответствии с первым законом термодинамики, энергию нельзя уничтожить, однако она может трансформироваться и становиться менее доступной.



Солнечный свет превращается в деревья, которые затем превращаются в уголь, а уголь — в пепел; чем более недоступна энергия, тем выше ее энтропия.



Экономическая активность — это процесс преобразования энергии от низкой энтропии (уголь, нефть) к высокой (товары, отходы). И этот процесс необратим.



Физическая концепция была описана в 1824 г., а в 1960-е румынский экономист Николас Джорджеску-Реген применил ее к экономике.



«Зеленая» экономика стремится сдержать рост энтропии с целью сохранения мирового запаса высокоэнтропийных природных ресурсов.
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Что такое альтернативные способы подсчета ВВП?






ВВП (валовой внутренний продукт) идет вразрез с окружающей средой. Сохранение ресурсов рассматривается как издержки, в то время как очистка от загрязнений прибавляет ВВП.



Альтернативные способы подсчета учитывают эту проблему, включая в рассмотрение такие факторы, как стоимость природных ресурсов, распределение доходов и качество жизни.



При подсчете истинного индикатора прогресса (ИИП) из показателей экономического роста вычитаются затраты на охрану окружающей среды и социальное обеспечение, и таким образом вычисляется его реальная польза.



В показатель включаются такие факторы, как степень истощения ресурсов, преступность, общественные беспорядки, загрязнение и разрушение экосистем.



В Европе и Соединенных Штатах ИИП падает начиная с 1975 г., несмотря на рост ВВП.



Индекс развития человеческого потенциала измеряет среднюю продолжительность жизни, образование и качество жизни, однако в него не включается экологический фактор.



Есть и другие индексы: индекс устойчивого экономического благосостояния, общий уровень удовлетворенности населения, оценка народного благосостояния и международный индекс счастья.
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Что такое стабильная экономика?






Стабильная экономика — состояние, при котором не происходит ни роста, ни сокращения ВВП, численность населения значительно не меняется, а национальные ресурсы используются рационально.



В отличие от классической экономики, которая предполагает постоянный рост, концепция стабильной экономики предполагает, что и рост, и природные ресурсы — конечны.



Ее основные принципы: поддержание экосистемы и потребление возобновляемых ресурсов (например, рыбы или древесины) со скоростью, не превышающей скорость их восстановления.



Кроме того, невозобновляемые ресурсы (такие как каменный уголь и нефть) не должны расходоваться быстрее, чем будут найдены новые источники, а темпы накопления отходов не должны превышать темпы их разложения.



Идея «стационарного состояния» экономики впервые была высказана Д.С. Миллем в XIX в. и возрождена Германом Дейли в 1970-е гг.
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Что такое экологическая экономика?






Экологическая экономика — это школа, которая рассматривает экономику как категорию, подчиненную планетарной экосистеме, а не наоборот.



Ее последователи пытаются опровергнуть характерный для классической экономики взгляд на окружающую среду как на бесконечно возобновляющийся ресурс, не имеющий реальной финансовой стоимости.



Так как окружающая среда дает нам все, от сырья до климата, ее следует рассматривать как «фактор производства».



Некоторые экономисты-экологи хотят назначить этим элементам цену; другие же считают, что таким образом природа превратится в товар.



Общество с точки зрения экологических экономистов — аналог системы обмена веществ у живых организмов, с функциями снабжения (обеспечение сырьем) и удаления (уничтожение отходов).



Цель экологической экономики — найти в этой системе обмена веществ такое место для человечества, которое обеспечило бы ему максимум счастья без нарушения природного баланса.



Экологическая экономика отличается от рационального природопользования, так как это не столько политическое движение, сколько философия.












Словарь




Абсолютное преимущество



Способность производить продукт более эффективно и, следовательно, более дешево, чем конкуренты.



Актив



Нечто ценное, чем владеет человек или компания, — например, инвестиции, недвижимость или акции.



Активное сальдо



В платежном балансе — превышение экспорта над импортом.



Акционер



Один из пайщиков фирмы.



ВВП



Величина валового внутреннего продукта служит индикатором экономических результатов страны; обычно подсчитывается как сумма потребления, инвестиций, государственных расходов и торгового баланса (то есть разницы экспорта и импорта).



Внешний эффект



Непреднамеренный побочный эффект той или иной экономической деятельности, например загрязнение окружающей среды.



Государственное регулирование



Меры, обеспечивающие правительству контроль над бизнесом и производством.



Деньги



Платежное средство (например, монеты или ракушки), служащее для обмена на товары или услуги.



Депрессия



Длительный спад объема производства, как правило фиксируемый на протяжении двух кварталов подряд.



Дефицит



В государственных расходах — превышение затрат над прибылью. В торговом балансе — превышение импорта над экспортом.



Дефляция



Падение средних цен на товары.



Дефолт



Неспособность выполнить обязательства, например вовремя выплатить проценты.



Дивиденды



Часть дохода компании, распределяющаяся между акционерами.



Долг



Деньги, которые один человек или фирма должны другому человеку или фирме, обычно банку.



Заемщик



Человек или компания, берущие ссуду или выпускающие облигации, — то есть сторона, которая должна вернуть кредит (деньги).



Земля



Один из трех «факторов производства», наряду с рабочей силой и капиталом.



Инвестиции



Возможность заработать деньги с помощью денег путем покупки некоего имущества или ценных бумаг.



Инфляция



Повышение стоимости жизни.



Капитал



Оборудование, строения и денежные средства, которыми владеет компания.



Кредитор



Человек или фирма, предоставляющие ссуды или покупающие облигации, — то есть сторона, которой должны вернуть кредит (деньги).



Левередж



В финансах — применение долговых финансовых инструментов (то есть займов) для увеличения капитала. В бизнесе — отношение задолженностей фирмы к ее основному капиталу.



Либерализация



Проведение либеральной политики, в частности, такие меры, как приватизация и отмена государственного регулирования.



Ликвидность



Мера легкости продажи актива; максимальной ликвидностью обладают наличные деньги.



Макроэкономика



Изучение крупномасштабных экономических факторов, таких как рост, инфляция или безработица.



Микроэкономика



Изучение внутренних механизмов экономики, таких как рынки, цены или покупательские привычки.



Многосторонний



Состоящий из трех или более участников.



Монополия



Доминирование единственного производителя на рынке определенного товара или услуги.



Облигация



Тип ценных бумаг, выпускаемых компаниями или государством для привлечения капитала.



Общественное благо



То, что потребляется всеми, потому что не потреблять это невозможно, — например, воздух, оборона страны или судебная система.



Основной капитал



Стоимость компании за вычетом всех привлеченных средств.



Перевод (перечисление) средств



Передача денег от покупателя продавцу.



Портфель



Набор капиталовложений, принадлежащий человеку или фирме.



Потребление



Затраты потребителей на товары и услуги.



Пошлины



Сборы, взимаемые государством с товаров или услуг.



Предложение



Количество товаров или услуг, производимое компаниями.



Прибыль



Доход, который приносит бизнес.



Приватизация



Передача предприятий из государственной собственности в частную.



Продукция



Все товары или услуги, производимые отдельным человеком или фирмой.



Процентная ставка



Сумма, выплачиваемая кредитору за пользование кредитом; обычно выражается в годовых процентах.



Рабочая сила



Совокупность людей, которые готовы работать; один из трех «факторов производства», наряду с землей и капиталом.



Ресурсы



Одна из составляющих экономики — как правило, производная от одного из трех «факторов производства»: земли, рабочей силы или капитала.



Рецессия (экономический спад)



Сочетание уменьшения инвестиций, снижения потребления и высокого уровня безработицы.



Рынок



Место общего пользования, где покупаются и продаются товары, в том числе ценные бумаги.



Слияние



Объединение двух компаний в одну, обычно осуществляемое путем продажи пакетов акций.



Спрос



Количество товаров или услуг, которые потребитель готов приобрести.



Сравнительное преимущество



Теория, согласно которой, даже если одна страна обладает абсолютным преимуществом над другой во всех отраслях производства, им все равно выгодно торговать между собой. Это объясняется тем, что сосредотачивая усилия на том, что у них получается лучше всего, то есть на тех областях, где они имеют сравнительное преимущество, обе страны наиболее эффективно используют имеющиеся у них ресурсы. 



Ссуда



Выдача кредита (денег) на определенный период, обычно под проценты.



Стагфляция



Сочетание стагнации и инфляции, которое до глобального спада 1970-х гг. считалось невозможным.



Субсидии



Частичная оплата товаров или услуг, обычно государством, для обеспечения их конкурентоспособности.



Теневая экономика



Покупка и продажа товаров и услуг, не предъявленных для налогообложения, а значит, остающихся неучтенными при подсчете ВВП. Также называется «черным рынком».



Товар



Любой продукт, который можно купить или продать.



Ценные бумаги



Общее название продуктов, которыми торгуют на финансовых рынках, — например, облигации, акции, опционы и т.д.



Экономика



Наука о том, как общество управляет имеющимися ресурсами.



Экономический подъем



Сочетание увеличения инвестиций, роста потребления и высокого уровня занятости.
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